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Оразбек лы Бахытұ –  бухгалтер-экономист,

экономика ылымыны  кандидаты, доцент. ғ ң

 1955  жылы Жала аш аза  орта  мектебіні  біріншің қ қ ң

классына барып, 1966 жылы осы мектепті  онбір классынң

бітірді. 1966-1969 жылдары Мурманск аласында скери борышын ат арды. қ ә қ

1970 жылы аза  ауылшаруашылы  ( азіргі лтты  Агро университеті)Қ қ қ қ Ұ қ

институтыны  а ылы  дайындау  курсынада  о ыды.  1971  жылы  осы  атал анң қ қ ғ

институтыны  экономика факультетіні  бухгалтерлік есеп маманды ына т сіп,ң ң ғ ү

1975 жылы бітіріп шы ты. Институтты  жолдамасымен азКСР-ні  Орталық ң Қ ң қ

Статистика бас армасына жіберілді. Ол онда 1975-1976 жылдары ызмет етті. қ қ

1976  жылды  ая ында  аза  ауылшаруашылы  экономика  ж нең ғ Қ қ қ ә

йымдастыру ылыми-зертеу институтына ауысып, онда 1984 жыл а дейін а аұ ғ ғ ғ

экономист  болып  ызмет  етті.  1980-1982  жылдар  осы  ылыми-зертеуқ ғ

институтыны  аспирантурасында  о ыды.  1984  жылы  Алматы  Халың қ қ

шаруашылы  институтында  ( азіргі  Т.  Рыс лов  атында ы  азЭУ)қ қ құ ғ Қ

кандидатты  диссертациясын ор ады. қ қ ғ

Бухгалтерлік есептен екі о улы , бір аны тама (справочник), ыры танқ қ қ қ қ

астам ылыми ж не ылыми к пшілік ма алалар жариялады.ғ ә ғ ө қ
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                                                          КІРІСПЕ
Елбасы  « аза станны  лемдегі  б секеге  барынша  абілетті  50  елді  атарына  кіруҚ қ ң ә ә қ ң қ
стратегиясы» атты з жолдауында  ө атап ткендей,ө  аза стан з дамуында ы жа а серпілісҚ қ ө ғ ң
жасау арса ында,  қ ң ркенді де ршіл дамып келе жат ан о амны  іргетасы тек ана осыө ө қ қ ғ ң қ
заман ы,  б секеге  абілетті  ж не  ашы  нары  экономикасы  бола  алады.  ғ ә қ ә қ қ аза станныҚ қ ң
лемдегі б секеге барынша абілетті 50 елді  атарына кіруді  бірінші басымды ы лемдікә ә қ ң қ ң ғ ә

экономика а  ойда ыдай  кірігуі  болып  табылады.  Осы ан  байланысты  мемлекетті  дамытуғ ғ ғ
процесінде  бухгалтерлік  есепке  алу  мен  аржылы  есеп  беру  ж йесін  бара-бар  дамытуқ қ ү
ерекше зектілікке айналады, йткені бухгалтерлік есепке алуды , аржылы  есеп берудіө ө ң қ қ ң
ма саты  бас ару  шешімдерін  абылдау  шін  м дделі  пайдаланушыларды  экономикалық қ қ ү ү қ
а паратпен амтамасыз ету болып табыладық қ
  аза стан  Республикасында  ба алы  а аздар  нар ы  енді  ана  алыптасып  келеҚ қ ғ қ ғ қ ғ қ
жат анын айта кету керек. Ал аш ы ор биржалары пайда болды, біра  оларды  айналымқ ғ қ қ қ ң
к лемі  ауыз  толтырып  айтарлы  емес.  Б ндай  жа дай  бізді  елімізде  ба алы  а аздарө қ ұ ғ ң ғ қ ғ
сынушыларды  саны к бейген кезге  дейін созылады. Нары ты  экономиканы  одан ріұ ң ө қ қ ң ә

дамуы,  р  т рлі  биржалы  бюллетеньдерді ,  аржылы  газеттер,  баланс,  р  т рліә ү қ ң қ қ ә ү
акционерлік о амдарды  табысы туралы есеп беру, оларды  акциялары, облигациялары менқ ғ ң ң
бас адай ба алы а аздар туралы м ліметтер келтірілген аны тамаларды  шы уына келеді.қ ғ қ ғ ә қ ң ғ ә
Компанияны  акциялар пакетін сату немесе сатып алу туралы шешім абылдау ж не курсынң қ ә
зерттеу, к сіпорында ы аржы б ліміні  ж мысыны  аса ма ызды рамдас б лігі  болыпә ғ қ ө ң ұ ң ң құ ө
табылады.

Ба алы  а аздар  нары ын  реттеу  ж йесі  мемлекеттік  ба алы  а аздар  нары ығ қ ғ ғ ү ғ қ ғ ғ
ж ніндегі саясатыны  басты ралы болып табылады. Экономикада ба алы а аздар нары ыө ң құ ғ қ ғ ғ
инвестициялы  ресурстарды шо ырландыру мен айта б луді  негізгі механизмдеріні  біріқ ғ қ ө ң ң
болып  табылады.  Нары ты  ж мыс  істеу  негізі,  инвесторларды  уа ытша  бос  а шақ ң ұ ң қ қ

аражаттарын  з  еркімен  ба алы  а аздар  нары ыны  ралы  етуде  жатыр.  сынылыпқ ө ғ қ ғ ғ ң құ Ұ
отыр ан о у ралы ба алы а аздар нары ы, оны  аны тамалары мен т сініктері берілген.ғ қ құ ғ қ ғ ғ ң қ ү
Ба алы  а аздарды  бухгалтерлік  есебін  йымдастыру  ерекшеліктерін,  дилерлік  ж неғ қ ғ ң ұ ә
брокерлік операцияларды, инвестициялы  орларды  акциялары мен облигацияларын сатыпқ қ ң
алу-сату есептері арастырыл ан.қ ғ

Ба алы  а аздар  нары ыны  инвесторлары  болып:  инвесторлар  жеке  ж не  за дығ қ ғ ғ ң ә ң
т л алар, институттал ан инвесторлар. Инвестициялы  институттар есебін йымдастырудыұ ғ ғ қ ұ
о ып  йрену  ба алы  а аздар  нары ында  жо ары  білікті  мамандарды  алыптастыру а,қ ү ғ қ ғ ғ ғ қ ғ
дамы ан  нары  атынас  жа дайында  ж мыс  істеп,  бас ару  ж не  инвестициялы  шешімғ қ қ ғ ұ қ ә қ

абылдай алатын мамандар дайындау шін ажет.   қ ү қ
Сонды тан  да,  б л  қ ұ ба алы  а аздарғ қ ғ  нары ынығ ң есебі  п ні  экономикалыә қ

маманды тарды  ішінде негізінен «Есеп ж не аудит» ж не « аржы» маманды ы бойыншақ ң ә ә Қ ғ
о итын суденттерге к бірек ажет о у ралы. Себебі студенттерді  ба алы а аздар ж неқ ө қ қ құ ң ғ қ ғ ә
есеп саласында кешенді білімін толы тырып,  жа сы маман болып алыптасуына к мегінқ қ қ ө
береді.  Б л  жазыл ан  о у  ралы  студентерді  кредиттік  технология а  о у  ж йесі  шінұ ғ қ құ ғ қ ү ү
лайы талып жазыл ан. О у ралында п нні  та ырыбы бойынша к птеген іс-т жрибелікқ ғ қ құ ә ң қ ө ә
материалдар мен бірге тест тапсырмалары келтірілген. Б л о у ралы  тек студентерге анаұ қ құ ғ
емес осы салада істейтін мамандар ада пайдалы.ғ
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1. ИНВЕСТИЦИЯЛЫ  ЫЗМЕТТІ  ЭКОНОМИКАЛЫ  М НІ МЕНҚ Қ Ң Қ Ә
МАЗМ НЫҰ

                 1.1   Ивестицияны  пайда болуы ж не даму тарихың ә

Инвестиция  туралы  ым  банк  ісі  ылымыны  арнайы  б лігі  болыпұғ ғ ң ө
табылады. Б л инвестициялы  ызметті  не рлым белсенді ж не ірі ресурстарұ қ қ ң ғұ ә
бар м шелер. Сондай – а  оларды йыммен ж не т р ындармен жина тардыү қ ұ ә ұ ғ қ
тарту  оларды  инвестициялы  ресурстар  трансформациялануы  ндірістің қ ө
дамыту  шін  оларды  б лу  ж не  пайдалану  бойынша  туындайтынү ө ә
экономикалы  атынастар табылады. азіргі уа ытта инвестициялы  процесстіқ қ Қ қ қ

аржыландыру нары ты  тетікті бір алып а келтіру аза стан Республикасық қ қ қ қ Қ қ
экономиканы  дамуыны  басты  проблемаларыны  бірі  болып  табылады.ң ң ң
Тиімді  инвестициялы  тетікті  алыптастыру  ар ылы  нерк сіптік  ндірістіқ қ қ ө ә ө

алпына  келтіру  ж не  сапаны  айта  ру  шін  р  т рлі  к з- арастар  менқ ә қ құ ү ә ү ө қ
т сілдер  сынылуда.  Осы ан  байланысты  экономикалы  жа сы  дамы анә ұ ғ қ қ ғ
сигмент ретінде банктік ж йеге келтіріледі. Болаша  мамандар инвестициялыү қ қ
процесті  йымдастыру  ж не  ж зеге  асыру  саласына,  к сіби  білім  алуынаұ ә ү ә
ма сатты  теориялар  ж не  т жірибелік  т рде  ба ыттал ан  шетелдердеқ ә ә ү ғ ғ

алыптас ан  инвестициялы  инфра рлымны ,  ызмет  ету  м лшері  ж неқ қ қ құ ң қ ө ә
олар а банктерді  атысу т жірибесін арастырады. ғ ң қ ә қ

Шаруашылы  іс- рекеттер  процесінде  о ан  атынасушылар  к рделіқ ә ғ қ ү
аржыны ж зеге асырады, реконструкция а рекет етуші йымдарды ке ейтуқ ү ғ ә ұ ң

ж не техникалы  айта жара тандыру, т р ын й, коммуналды  ж не м дениә қ қ қ ұ ғ ү қ ә ә
т рмысты  рылыстар а ж мсалатын шы ындар к рделі салымдарды ж зегеұ қ құ ғ ұ ғ ү ү
асырады.

аза станда ы  болаша  басты  міндеттерді  бірі  –  Қ қ ғ қ ң XXI  ғасырдың
ортасына таман экономиканы  алды ы атарлы салаларына бет б рыс жасау.ң ңғ қ ұ
М ны  іске  асыруда ы  ал аш ы  орындарды  бірі  шетел  инвестицияларынұ ғ ғ қ ң
ке інен тарту а б лінеді.ң ғ ө

"Инвестиция"  деген  с з  латынны  "инвест"  (салу)  дегенінен  шы ан.ө ң ққ
Енді  кім  инвестор,  ол  не  салады,  не  ма сатпен  ж не  айда  салады  дегенқ ә қ
с ра тар а жауап туады. Капиталды салады, оны  к птеген т рі болады:ұ қ ғ ң ө ү

С йтіп,  нені  салу а  болады?  ірі  банктерді  аржылы  ресурстары,ө ғ ң қ қ
нерк сіптік  фирмаларды  миллиардта ан  пайдалары,  жай  адамдардыө ә ң ғ ң

жина ан  а шалары,  к сіп ойлы  да ды  мен  абілеттілік  "ноу-хау",  рбірғ қ ә қ қ ғ қ ә
бизнесменні  денсаулы ы  мен  уа ыты.  М нда  инвестиция  ж нінде  ке іненң ғ қ ұ ө ң

андай да болмасын аржыны ірі ж не а ша ана болуы емес салудан кейінненқ қ ә қ ғ
табыс, пайда алу к зделеді.ө
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Б л - акцияны сатып алу, олармен биржада ы ойын а атысу, бартергеұ ғ ғ қ
ж мсау,  тауарлы-материалды  босал ылармен  сауда  жасау  ж не   бас адайұ қ қ ә қ
толып жат ан ойындар да болуы м мкін.қ ү

Инвестиция дегеніміз – табыс алу ма сатында к сіпкерлік ж не бас а дақ ә ә қ
ызмет  т рлері,  объектілері,  а ша  аражаттар  технологиялар,  машиналар,қ ү қ қ

жабды тар,  тауарлы  белгілер,  несиелер,  бас а  да  м ліктік  ы тық қ қ ү құқ қ қ
интелектуалды  ндылы ттар. қ құ қ

Инвестициялы  ызмет  б л  –  инвестицияларды  салып  ж неқ қ ұ ә
инвестицияларды ж зеге асыру бойынша т жірибелік рекеттер жиынты ы. ү ә ә ғ

Инвестициялауды  тар к сіп ойлы  аны тамасы б дан да атты, м ндаң ә қ қ қ ұ қ ұ
аржы  салымы  е  алдымен  бизнесті  материалды  б лігіне  ж мсалады:қ ң ң қ ө ұ

жабды тарды  сатып  алу  ж не  орнату,  техника а,  шикізат а,  имаратқ ә ғ қ ғ
рлысына. андай болмасын к сіпорныны  материалды  б лігі негізгі  ж неқұ Қ ә ң қ ө ә

айналым  аржыларын  енгізеді.  Теоретиктер  "м ны  б рін  "на ыз  капитал"қ ұ ң ә ғ
терминіне осып атайды.қ

Енді  аржыны  кімдер  салады?  Негізгі  салымшылар  к сіпорындар,қ ә
фирмалар, мемлекет ж не халы .ә қ

Инвестицияны  ж зеге  асырушы  за ды  ж не  жеке  т л алар,ү ң ә ұ ғ  б ларұ
коммерциялы  т уекелділікке  арай  инвесторлар а,  қ ә қ ғ  к сіпкерлерге,ә
саудагерлерге ж не  ойыншылар а б лінеді.ә ғ ө

Инвестор  -  б л  капиталды  сал ан  кезде,  к біне  бас а  біреуді  еұ ғ ө қ ң ң
алдымен ойлайтыны т уекелділікті  аз болуы; инвестор – б л к рделі аржыныә ң ұ ү қ

аржыландыруда ы делдал.қ ғ
К сіпкер - б л белгілі бір т уекелділікпен з капиталын салушы адам.ә ұ ә ө
Саудагер  -  б л  белгілі,  алдын-ала  есептелінген  т уекелділікке  бару аұ ә ғ

дайын адам.
Ойыншы - андай да болмасын т уекелдікке бару а дайын адам.қ ә ғ
Инвестициялау ма саты - табыс, пайда, кірісқ . Кірісті аржыны бизнестіқ ң

материалды  б лігіне  салмай-а  алу а  болады.  Біра  белгілі  жа дай,  зақ ө қ ғ қ ғ ұ қ
мерзімді  к сіпорныны  рекеттерінде,  оларды  тек  ана  аржылыә ң ә ң қ қ қ -
саудагерлік  іс - рекеттермен ана ш ылданып, негізгі  орларын жа артудыә ғ ұғ қ ң
ұмытып кететіндері  де  болады.  Ондайлар  б секелестерінен  алә қ ып ояды,  алқ
м ны  ұ ң өзі нары тық қ даму жа дайында те ауіпті болады.ғ ө қ

Сырт ы  экономикалы  ызметті  ма ызды  аспектісі  -  шетелқ қ қ ң ң
инвесторларыны  атысуы ж не республика экономикасын т ра тандыру шінң қ ә ұ қ ү
шетел кредиттерін тарту. Б л аражаттар лтты  шаруашылы ты  рылымынұ қ ұ қ қ ң құ
жетілдіруді  басым міндеттерін шешу, рынокты т тыну тауарларымен молайтуң ұ
ж не экспортты  луетті ке ейту шін нысаналы рі тиімді пайдаланылуы тиіс.ә қ ә ң ү ә
Сырт ы кредиттерді амтамасыз ету шін алтын-валюта резервтері жасал ан,қ қ ү ғ
олар  сонымен  бірге  лтты  валютаны  да  амтамасыз  етеді.  Кредиттердіұ қ қ

амтамсыз  етуді  бас а  нысаны  экспортты  тауарларды  орлары  болыпқ ң қ қ ң қ
табылады.

Шетелдік инвестицияларды тарту шін ажетті жа дайлар жасалуы тиіс:ү қ ғ
1)шетелдік     инвесторларды  ызметімен  байланысты  кімшілікң қ ә

р сімдерді ы шамдау: ж мыс істеу ы ына; ел ішінде ж ріп-т ру а; кедендікә қ ұ құқ ғ ү ұ ғ
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ж не  шекаралы  ба ылаудан  туге  р саттар  беру;  р сатнама  беру  болыпә қ қ ө ұқ ұқ
табылады. 

2)елді  лтты  м дделері  шін  ызмет  т рлеріндегі  басымды  салың ұ қ ү ү қ ү қ
же ілдіктерін  ж не  бас а  же ілдіктерді  беру  же ілдетілген  м лшерлемелер,ң ә қ ң ң ө
инвестициялар а  немесе  кредиттерге  салы ты  шегерімдер,  же ілдетілгенғ қ қ ң
баждар, жеделдетілген амортизация.

3)жерді,  жылжымайтын  д ние-м лікті  пайдалану  ы ынү ү құқ ғ
амтасасыз ету, ызметкерлерді о ыту а субсидиялар беру;қ қ қ ғ

4)пайда  кетіліміне  кімет  кепілдіктерін  немесе  оны  айтаә ү қ
капиталдандыруды  же ілдетілген шарттарын беру.[17; 48-56 бб]ң ң

Жа а  о ам  зіні  со ы  згерістерін  бірге  ала  келетіні  белгілі.  Солң қ ғ ө ң ңғ ө
сия ты нары ты  экономика да бізді  о ам а инвестиция ымын ала келді.қ қ қ ң қ ғ ғ ұғ
Б л ркениетті  лемде  лде ашан арым- атынасты  алыпты за дылы ынаұ ө ә ә қ қ қ ң қ ң ғ
айналып кеткен ым болып табылады. Елімізге келген шетелдік инвесторларұғ
м най  мен  газ  саласына  к бірек  аржы  й аны  м лім.  азіргі  уа ытта  даұ ө қ құ ғ ә Қ қ
инвестицияны  басым  б лігі  кен- азба  байлы тарын  райды.  з  кезегіндең ө қ қ құ Ө

аза станны  сырт ы саясат саласында ы ат арып жат ан іргелі істері елімізгеҚ қ ң қ ғ қ қ
шетелдік инвестицияны  к птеп келуіне жол ашып отыр. Оны  сыртында елдің ө ң ң
ішкі  саяси  т ра тылы ы,  экономикада ы  реформаны  бірізділікпен  ж зегеұ қ ғ ғ ң ү
асырыла бастауы сырттан келетін аржыны  т ра тылы ына м мкіндік береді.қ ң ұ қ ғ ү
1993  жылдан  2003  жыл а  дейінгі  кезе де  аза стан  экономикасына  25,8ғ ң Қ қ
миллиардтан  астам  А Ш  доллары  к лемінде  тура  шетел  инвестициясыҚ ө
тартылды.  Сараптамалы  ба алау  бойынша  Орталы  Азия а  келген  турақ ғ қ ғ
инвестицияларды  80 пайыздан астамын аза стан экономикасы алып отыр.ң Қ қ
Д ниеж зілік банк бізді  елімізді инвестициялар келуге те олайлы 20 елдіү ү ң ә ө қ ң

атарына  осты.  Халы аралы  "Мооdy′s  Investors  Service"  рейтинг  агенттігіқ қ қ қ
аза стан а аржыландыру мен инвестициялауды  жа а, те жо ары рейтингінҚ қ ғ қ ң ң ө ғ

берді.  Б л  аржы  министірлігіне  т мен  пайызбен,  біріншіден,  кредиттерұ Қ ө
алуына  м мкіндік  береді.  Екіншіден,  екінші  де гейді  барлы  банктерініү ң ң қ ң
тиісті  рейтингтері  жо арылайды.  Енді  б ан  аза станны  нары тығ ұғ Қ қ ң қ қ
экономика  мемлекеті  ретіндегі  таныл анын  осса ,  б кіл  д ние  ж зі  біздіғ қ қ ү ү ү ң
еліміздегі  т ра тылы ты,  саяси  т рлаулылы ты,  экономиканы  артуы  менұ қ қ ұ қ ң
реформаларды  біз  ала ан  ба ытта  дамып  келе  жат анын  танып  отыр аның қ ғ ғ қ ғ
т л аланып шы ады.ұ ғ ғ

аза станда нары ты  реформаларды табысты ж зеге асыру шін Б кілҚ қ қ қ ү ү ү
д ниеж зілік  банк,  Халы аралы  валюта  оры,  Еуропалы  айта  ру  ж неү ү қ қ қ қ қ құ ә
даму банкі,  Ислам даму банкі,  Азия даму банкі секілді беделді халы аралық қ

аржы  институттарымен,  бас а  да  халы аралы  аржы  мекемелерімен  іс-қ қ қ қ қ
рекетті йлестіруді  лкен м ні бар. Сонымен бірге аза стан Республикасыә ү ң ү ә Қ қ

б гінде  д ние ж зіндегі  лкенді-кішілі  55 халы аралы  йым а м ше болыпү ү ү ү қ қ ұ ғ ү
табылады, оларды  61-іне аржылы  міндеттемелер т леу к зделген. Осы анң қ қ ө ө ғ
с йкес  республика  халы аралы  аржы-кредит  ж не  бас а  йымдар аә қ қ қ ә қ ұ ғ

атысудан  туындайтын  м шелік  жарналарды,  борышты  операциялар  менқ ү қ
м мілелер бойынша ажетті т лемдерді ж зеге асырады. Айта кету керек, 1992ә қ ө ү
жылдан бергі уа ыт ішінде аза станны  халы аралы  йымдар а берешегі 21қ Қ қ ң қ қ ұ ғ
миллион А Ш доллары к леміне жеткен.Қ ө
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                     1.2 Инвестицияларды  ымы ж не оны  жіктелуің ұғ ә ң
Инвестициялар деп  нерк сіпті , рылысты , ауыл шаруашылы ыныө ә ң құ ң ғ ң

ж не экономиканы  бас а да салаларыны  к сіпорындарына капитал т ріндеә ң қ ң ә ү
салынып, ж мсалынатын шы ындарды  жиынты ын айтамыз. Инвестициялыұ ғ ң ғ қ

ызметті  ма саты-т пкі н тижесінде к сіпкерліктен табыс немесе процент алуқ ң қ ү ә ә
болып табылады.

Инвестицияны  к зі  болыпң ө  жа адан  алыптас ан  н  немесе  тазаң қ қ құ
табысты  жина тал ан  б лігі  саналады.  Ба алы  а аздарды  к п  т рлілігің қ ғ ө ғ қ ғ ң ө ү
инвестицияны жіктеуді  к птеген критерийлерін алдын ала ай ындайды.ң ө қ

аржылы  инвестиция зіні  пайдалану мерзіміне арай ыс а ж не заҚ қ ө ң қ қ қ ә ұ қ
мерзімді болып б лінеді.ө

Инвестиция  зіні  арналымы  немесе  алын ан  ма саты  бойынша:ө ң ғ қ
аржылы   ж не на ты болып б лінеді.қ қ ә қ ө

На ты  инвестицияларқ -  б л  к сіпорынны  негізгі  капиталын  ж неұ ә ң ә
материалды  - ндірістік орын сіруге салынатын салымдар.қ ө қ ө

аржылы  инвестициялар  -  б л  субъектіні  табыс  алу  ма сатындаҚ қ ұ ң қ
пайдаланатын активі (мысал а,  пайыздар,  роялитилер, дивиденттер ж не жалғ ә
а ысы),  инвестициялан ан  капиталды  сімі  немесе  алынатын  бас а  дақ ғ ң ө қ
олжалар  (мысал а,  коммерциялы  м мілелерді  н тижесі).  Сондай-ағ қ ә ң ә қ

аржылы  инвестиция а  пайдаланбай  т р ан  жылжымайтын  м ліктер  деқ қ ғ ұ ғ ү
жатады. аржылы  инвестицияны  бір т рі болып ба алы( нды) а аздар даҚ қ ң ү ғ құ қ ғ
саналады. Барлы   ба алы а аздар екі топ а б лінеді - а шалай ж не к рделіқ ғ қ ғ қ ө қ ә ү
(капиталды)болып.  А шалай  ба алы  а аздарды  ал ан  кезде  а шалайқ ғ қ ғ ғ қ

арыздарды  ал анда ыдай  етіп  р сімделеді.  Б л  борышты  ба алы а аздар.қ ғ ғ ә ұ қ ғ қ ғ
Олар а: вексельдер, депозиттер ж не жина  сертификаттар ж не т.б. жатады.ғ ә қ ә
Осы ба алы а аздар бойынша табыс бір м ртелік сипат а ие болады ж не оларғ қ ғ ә қ ә
зіні  номиналды  (атаулы)  нынан  т мен  ба а а  сатып  алуды  есебіненө ң қ құ ө ғ ғ ң
алыптасады.  А шалай ба алы а аздар,  детте  ыс а мерзімге (бір жылданқ қ ғ қ ғ ә қ қ

аспайтын уа ыт а ) беріледі.қ қ
Капиталды ба алы а аздар к сіпорынды дамыту шін, оны  капиталынғ қ ғ ә ү ң

( орын) растыру немесе л айту ма сатында шы арылады.қ құ ұ ғ қ ғ
Ба алы а аздар ы ы бойынша кімге  жататынды ы туралы белгілерінғ қ ғ құқ ғ ғ

ку ландыру шін олра былайша б лінеді:ә ү ө
Ба алы а азды сынушы а – ы тарын орындау шін, біра  олрды  иелерінғ қ ғ ұ ғ құқ қ ү қ ң
те естіруді (идентификациялауды) талап етпейді, стаушыларды  атына тіркеуң ұ ң
жасалынбайды. сынушы ба алы а азды ку ландыратын ы ын бас а адм аҰ ғ қ ғ ә құқ ғ қ ғ

арапайым жолымен олына береді.қ қ
Атаулы ба алы а аздар - белгілі бір адамны  атына жазылады. Ба алығ қ ғ ң ғ

а аздарды ку ландырыл ан ы тары онда ы ойыл ан талапты же ілдетуқ ғ ә ғ құқ қ ғ қ ғ ң
шін  белгіленген  т ртіппен  бас а  т л а а  беріледі.  Атаулы  ба алы  а аздарү ә қ ұ ғ ғ ғ қ ғ

бойынша  ы  беретін  адам  со ан  с йкес  келетін  талаптарды  орындалуықұқ қ ғ ә ң
емес, онда ы тиесілі талапты  за ды еместігіне жауап береді.ғ ң ң

Ордерлік  ба алы а аз  -  ол  е  ал ашында иемденушіні  атына немесеғ қ ғ ң ғ ң
оны  б йры ы  бойынша  жазылады.  Б л  онда  к рсетілген  ы тар  а аз аң ұ ғ ұ ө құқ қ қ ғ ғ
т сірілген  т ртіпке   байланысты  ауыспалы ын  са тайтындай  етіп  –ү ә ғ қ
индоссаментке  жазып береді.  Индоссамент  зінде  ы ты  бол анына  анаө құқ қ ң ғ ғ
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емес, сонымен бірге, оны  ж зеге асуына да жауап береді. Ба алы а аздарданң ү ғ қ ғ
алынатын табыс а атысты оларды борышты  ж не инвестициялы  етіп б лугеқ қ қ ә қ ө
болады.

Борышты  ба алы а аздар пайыздарды т леуді ж не негізгі  арыздық ғ қ ғ ө ә қ ң
сомасын  графикке  с йкес  жабуды  эмитент  з  міндетіне  алады.  Б л  кімніә ө ұ ң
эмитенті екендігіне арамастан, о ан барлы  облигациялар, векселдер жатады.  қ ғ қ

Эмитенттер  –  б л  на ты  ндрістік  немесе  леуметтік  жобалардыұ қ ө ә
аржыландыру  шін  аражаттарды  тарту   ма сатында  ба алы  а аздарқ ү қ қ ғ қ ғ

шы аратын  ж не  ба алы  а аздарды  иеленушілеріні  алдында  з  атынағ ә ғ қ ғ ң ң ө
міндеттемелер алатын субъектілер.

Инвестициялы  ба алы  а аздар  эмитент  активтеріні  бір  б лігінқ ғ қ ғ ң ө
иемденуге ы  береді, олар а эмитенттерді  барлы   типтеріндегі акцияларықұқ қ ғ ң қ
т тастай жатады.ұ

Ба алы а аздар эмитенттік сипаты бойынша:  мемлекеттік ( кімет пенғ қ ғ Ү
лтты  Банкті   борышкерлік   міндеттемелері)  б л  аза станҰ қ ң ұ Қ қ

Республикасыны  кіметі  мен  лтты  Банкіні  ( Б)ң Ү Ұ қ ң Ұ  ішкі  ж не  сырт ыә қ
борышты  міндеттемелері.  кімет  аржы  Министрлігіні  атынан  бюджетқ Ү Қ ң
тапшылы ын инфляциялы  емес жабу ма сатында мемлекеттік борыш шегіндеғ қ қ
ба алы а аздарды шы аруды ж зеге асырады. лтты  Банк айналыста ы а шағ қ ғ ғ ү Ұ қ ғ қ
массасын реттеу ма сатында ба алы а аздарды эмиссиялайды.     қ ғ қ ғ
          Муниципалды  ба алы а аздарқ ғ қ ғ  – б л жергілікті ат арушы органдардыұ қ ң

арыз міндеттемесі,  ол  жергілікті  бюджетпен ж не коммуналды  меншікпенқ ә қ
кепілдік  береді.  Муниципалды  ба алы  а аз  айма ты  леуметтікқ ғ қ ғ қ қ ә
ба дарламаны  орындау  ма сатында  шы арылады.  Ол  рылыс,  ауруханаларғ қ ғ құ
мен бала-ба шаласын ж не йлер мен мектептерді, жолдарды ж ндеу, керектіқ ә ү ө
м ліктер сатып алу т.б. шін пайдаланылады.ү ү

Корпоративтік  ба алы а аздар  –ғ қ ғ  субъектіні  за а  с йкес  жар ылың ңғ ә ғ қ
капиталды  алыптастыру  немесе  шаруашылы  ызметін  іске  асыру  шінқ қ қ ү

аражаттарды тарту ма сатында шы арылатын ба алы а аздары.қ қ ғ ғ қ ғ  
М мілеге  байланысты  шы арылатын  ба алы  а аздар:  аржылыә ғ ғ қ ғ қ қ

(акциялар,  облигациялар)  ж не  саудалы  (коммерциялы  векселдер,  чектер,ә қ қ
коносаменттер, кепілдік міндеттемелер,т.б.) болып б лінеді.ө

аржылы  ба алы  а аздар  к птеп  шы арылуымен  (эмиссиямен)Қ қ ғ қ ғ ө ғ
ерекшеленеді ж не олр ор биржаларында айналыс а т седі.ә қ қ ү

 Саудалы  ба алы  а аздар  коммерциялы  ба ыт а  ие:  олар  негізіненқ ғ қ ғ қ ғ қ
сауда  операциялары  бойынша  есеп  айырысу а  ж не  тауарларды  орынғ ә
алмастыру процесіне ызмет к рсетуге арнал ан.қ ө ғ

Нары та ы  айналыс  ерекшеліктеріне  байланысты   ба алы  а аздардық ғ ғ қ ғ
нары ты  (айналыста ы)  ж не нары ты  емес (айналыста ы емес)  етіп б луқ қ ғ ә қ қ ғ ө
м мкін.ү

Нары та  болатын  ба алы  а аздар  биржалы  немесе  биржалы  емесқ ғ қ ғ қ қ
айналым ше берінде нары та екінші рет  еркін сатылуы ж не сатып алынуың қ ә
м мкін. Олар сатыл аннан кейін эмитентке мерзімінен б рын сынылмайды.ү ғ ұ ұ

Нары ты  емес  ба алы  а аздар  бір  олдан  екінші  ол а  еркін  к шеқ қ ғ қ ғ қ қ ғ ө
алмайды,  я ни  екінші  рет  айналыс а  т спейді.  Б ндай  ба алы  а аздардығ қ ү ұ ғ қ ғ ң

атарына  оларды  шы ару  кезінде  сатылмайды  деген  шарт  ойылса,  ондақ ғ қ
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оларды тек  эмитентті  зі  ана  сатып алады.  Сондай-а  айналысы шектеулің ө ғ қ
ба алы а аздар да б лініп к рсетілуі м мкін. Мысал а, жабы  А  акцияларығ қ ғ ө ө ү ғ қ Қ
сатып алу ж не м міле бойынша шектелген акцияларды  атарына жатады.ә ә ң қ

Ба алы а аздар рекет ететін орны  бойынша  ғ қ ғ ә а ша нары ыны  ба алық ғ ң ғ
а аздары қ ғ ж неә  капиталды  ба алы а аздары қ ғ қ ғ  болып б лінеді.ө

А ша нары ы дегенімізқ ғ  - ыс а мерзімді ба алы а аздарды  алынуы менқ қ ғ қ ғ ң
сатылуын к рсетеді ж не ол аржылы   нары ты  бір б лігі. ыс а мерзімдіө ә қ қ қ ң ө Қ қ
ба алы а аздарды  рекет ету мерзімі  -  бір к ннен бастап бір жыл а дейінғ қ ғ ң ә ү ғ
болуы  м мкін.  Айналыста ы  ба алы  а аздар,  детте,  т менгі  т лемү ғ ғ қ ғ ә ө ө
т уекелімен  атар  ж реді,  йткені  арыз  берушілерді  т лем  абілеттілігіә қ ү ө қ ң ө қ
жо ары  болса  ана  шы арылады.  А ша  нары ыны  ба алы  а аздарына:ғ ғ ғ қ ғ ң ғ қ ғ

азыналы  векселдер,  депозиттік  сертификаттар,  коммерциялы  а аздарқ қ қ қ ғ
жатады.

 Ба алы  а аздар  нары ты  капиталдар  ретінде  бір  жылдан  астамғ қ ғ қ қ
мерзімге  сынылады.  Б л  борышкерлік,  сондай-а  инвестициялы  ба алыұ ұ қ қ ғ

а аздар болуы м мкін.қ ғ ү
Ба алы  а аздарды  ат аратын  ролі  бойынша:  негізгі  (акциялар  менғ қ ғ ң қ

облигациялар),  к мекші  (чектер,  векселдер,  сертификаттар,т.б.)  ж не  негізгіө ә
ба алы  а аздарды  алынуы  мен  сатылу  ы ын  ку ландыратын  шарттығ қ ғ ң құқ ғ ә
ба алы а аздар болып б лінеді (варанттар, опциондар, аржылы  фьючестер,ғ қ ғ ө қ қ
сатып алу ы ыны  арты шылы ы).құқ ғ ң қ ғ

 Ба алы  а аздарды  здеріні  алдына  ой ан  міндеті  мен  ма сатынағ қ ғ ө ң қ ғ қ
с йкес   бас а  да  белгілері  бойынша  ( жатты  ж не  жатсыз,  керіә қ құ ә құ

айтарылатын ж не айтарылмайтын, т ра ты де гейде ж не р т рлі де гейдеқ ә қ ұ қ ң ә ә ү ң
табыс келетін)жіктелуі м мкін.ә ү

Инвестор  ба алы  а аздар  нары ында  ж мыс  істей  ж ріп  салымдардығ қ ғ ғ ұ ү
тараптарды  (диверсификациялауды )  принципін  стануы  тиіс:  инвесторң ң ұ

аржылы   активтерді  р  т рлісін  алу а мтылуы керек.  Б л салымдардық қ ң ә ү ғ ұ ұ ң
т уекелдігін азайту шін ажет. Мысалы, инвестор зіні  барлы  а шаларынә ү қ ө ң қ қ
бір компанияны  акцияларына салды делік. Б л жа дайда ол акция курсының ұ ғ ң
нары ты  ауыт уына  толы  т уелді  болады.  Егер  к сіпорын  аражаттарық қ қ қ ә ә қ
бірнеше  компанияларды  акцияларына  сатылатын  болса,  онда  инвестордың ң
табысы не рлым аз ауыт итын біршама компанияларды  акциясына т уелдіғұ қ ң ә
болады.  Егер  инвестор  р  тараптандыру  (диверсификациялау)  принципінә
станатын  болса,  онда  ол  инвестициялы  ( орлы )  портфел  ( оржын)  депұ қ қ қ қ

аталатын ба алы а аздарды   жиынты ымен байлынысты болады.ғ қ ғ ң ғ
 оржынды  (портфелдік) инвестициялауды  объектілері ретінде р т рліҚ қ ң ә ү

ба алы а аздар: акциялар, облигациялар, ба алы а аздарды  шартты т рлеріғ қ ғ ғ қ ғ ң ү
рекет  етеді.  оржынны  бір  б лігі  а ша  т рінде  сынылуы  м мкін.ә Қ ң ө қ ү ұ ү
оржынды  инвестициялау  зіні  рамына т уелді,  ол  табыс  немесе  залалҚ қ ө ң құ ә

келуі м мкін ж не тап сондай т уелділікті  де сол ж не  бас а да де гейіне ие.ә ү ә ә ң ә қ ң
оржын а енетін ба алы а аздарды  тізбесін де, к лемін де инвестор згертеҚ ғ ғ қ ғ ң ө ө

алады. 
оржынды растыру кезінде инвестор келесі факторларды есепке алуыҚ құ

тиіс:  т уекелділікті,  табыс  д режесін,  орындалу  мерзімін,  ба алы  а аздарә ә ғ қ ғ
типін.  Инвестор  инвестициялы  ма сатына  т уелді  белгілі  бір  типтердіқ қ ә
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алыптастырады.  Келесі  типтерін  б ліп  к рсету  абылдан ан:  бірінші  тип  -қ ө ө қ ғ
сім оржыны, екінші тип – табыс оржыны.ө қ қ

оржыны  бірінші  типіні  ма саты  сімді  к біне  дивиденттер  менҚ ң ң қ ө ө
пайыздар  (проценттер)  алу  есебінен  емес,  ба алы  а аздарды  ба амдығ қ ғ ң ғ қ
сіміні  есебінен  алу  болып табылады.  Б л  негізгі  салымны  басым б лігінө ң ұ ң ө

акция   райды.  К тілетін  капитал  сіммен  ж не  т уекелділікті  арақұ ү ө ә ә ң
атынасына  байланысты  оржынды  сімні   ортасынан,  та ы  да  бас ақ қ қ ө ң ғ қ
оржынны  т рлерін,  атап  айт анда:  агрессивті,  консервативті  ж не  орташақ ң ү қ ә
сімін б ліп к рсетуге болады. ө ө ө

Агрессивті  сім  оржындары  капиталды  максималды  сімінеө қ ң ө
ба ытталады. Б л оржын лкен т уекелділікпен байланысты екенін к рсетеді,ғ ұ қ ү ә ө
біра  эмитент-к сіпорындарды  олайлы дамуы кезінде ол лкен табыс келуіқ ә ң қ ү ә
м мкін.  оржынны  б л  рылымы,  детте,  тез  сетін  компаниялардыү Қ ң ұ құ ә ө ң
акцияларымен к рсетілуі м мкін. ө ү
             Консервативтік оржынны  сімі негізінен ірі, жа сы белгілі ж неқ ң ө қ ә
т ра ты компанияларды  акциясынан т рады, б ндай оржынны  т уекелділігіұ қ ң ұ ұ қ ң ә
де аса лкен болмайды. оржынны  орташа сімінде агрессивті оржын а да,ү Қ ң ө қ ғ
консервативті  оржын а  да  т н  инвестициялы  асиеттері  болады.  Онық ғ ә қ қ ң

рамына сенімді к сіпорындармен оса даму стіндегі жас к сіпорындардықұ ә қ ү ә ң
да  акциялары  енеді.  М ндай  оржын  жеткілікті  жо ары  табыс а  ж неұ қ ғ қ ә
т уекелді  орташа де гейін стауына олайлы жа дай ту ызады.ә ң ң ұ қ ғ ғ

оржындарды  екінші типі дивиденттер мен проценттер есебіне табысҚ ң
алу  болып  табылады.  оржынны  б л  типі  т уекел  кезінде  алдын  алаҚ ң ұ ә
жоспарлан ан табысты  де гейін амтамассыз етеді ж не онда т уекелділіктіғ ң ң қ ә ә ң
де гейі  н лге  те  болады.  оржындарды  атал ан  типін  инвестициялауң ө ң Қ ң ғ
объектілер  ретінде   сенімділігі  жо ары  ба алы  а аздар  алынады.  Онығ ғ қ ғ ң

рамына  енетін  орларды  инструменттеріне  байланысты  олар:құ қ ң
конверттелетін,  нары ты  а шалай  ж не  облигациялар  болып  б лінеді.қ қ қ ә ө
Конверттелетін  (айырбасталатын)  оржындар:  айры ша  акциялардан  ж неқ қ ә
облигациялардан т рады. М ндай оржын оны райтын ба алы а аздардыұ ұ қ құ ғ қ ғ ң
есебінен  нары  конъюктурасы  м мкіндік  беретін  болса,  онда  олар  жайқ ү
акцияларды   зі де, осымша табыс келуі м мкін. Бас аша жа дайда, оржынң ө қ ә ү қ ғ қ
инвестициясы тек т уекелділік т мен бол ан кезінде ана табыспен амтамасызә ө ғ ғ қ
етіледі.

А ша  нары ыны  оржындары  (портфелі)  капиталды  толы  са тауқ ғ ң қ қ қ
ма сатынан  т рады.  Оны  рамына  а шалай  аражат  пен  тез  сатылатынқ ұ ң құ қ қ
активтер кіреді. Егер де лтты  валюта зіні  т мендеу ба амын к рсетсе, ондаұ қ ө ң ө ғ ө
ол шетелдік валюта а айырбасталуы м мкін. С йтіп, салын ан капитал н лдікғ ү ө ғ ө
т уекелділік  кезінде  з  сімін  са тайды.  Облигациялар  оржындарыә ө ө қ қ
облигацияларды  есебінен  алыптасады  ж не  н лдік  т уекелділік  кезіндең қ ә ө ә
орташа табыс келеді.ә

оржындарды  суіне  оржын а  енген  рылымдарды  згерісі  менҚ ң ө қ ғ құ ң ө
ба амдары сер етеді. Табыс оржындары т ра ты рам а ж не рылым а ие.ғ ә қ ұ қ құ ғ ә құ ғ

оржын ызмет етуіні  уа ытына байланысты мерзімі шектелген ж не мерзіміҚ қ ң қ ә
шектелмеген болып б лінеді.ө
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Мерзімі  шектелген  оржын  тек  табыс  табу а  талпыныс  жасап  анақ ғ қ
оймай, алдын ала уа ыты белгіленген кезе ні  шегінде табыс алуды к здейді.қ қ ң ң ө

Ал мерзімі шектелмеген оржынны  уа ыты шектеліп белгіленбейді.қ ң қ
М мкіндігінше  толы тыратын,  айтарып  алынатын  ж не  т ра тыү қ қ ә ұ қ

оржындар ажыратылып к рсетіледі.  Толы тырылатын оржындар, бастап ық ө қ қ қ
салын ан  а ша  аражаттарыны  есебінен  емес,  сырт ы  аражат  к здерініғ қ қ ң қ қ ө ң
есебінен  суі  (толы тырылуы)  м мкін.  айтарып  алынатын  оржындарө қ ү Қ қ
бастап ы  салын ан  аражаттарды  бір  б лігін  айтарып  алу а  жолқ ғ қ ң ө қ ғ
береді.Т ра ты  оржындарда  бастап ы  салын ан  аражаттар  оржынныұ қ қ қ ғ қ қ ң
барлы  кезе  бойына т ра ты к лемін са тайды.қ ң ұ қ ө қ

Инвестиция – экономикалы  дамуды   т ра ты ж не жо ары ар ынынқ ң ұ қ ә ғ қ қ
алыптастыруды,  ылыми-техникалы  прогресті  жетістіктерін  енгізуді,қ ғ қ ң

инфра рылымды дамытуды к здейтін басты фактор.құ ө
Инвестицияны дамытуда к сіпорындарды аржыландыратын ж не заә қ ә ұ қ

мерзімге  несие  беретін  мамандандырыл ан  инвестициялы  банктер  менғ қ
акционерлік  о амдарды  акцияларынан  рыл ан  инвестициялы  орларқ ғ ң құ ғ қ қ
ерекше  роль  ат арады.  С йтіп,  орлар  экономиканы  не рлым  пайдалық ө қ ң ғұ
салалары мен к сіпорындарына капиталды  йылуына жа дай жасайды.ә ң құ ғ

аржылы  инвестициялар  инвестор  шін  ішкі  ж не  сырт ыҚ қ ү ә қ
инвестициялар жа дайында белгілі бір т уекелділікпен байланысты болатынынғ ә
ескерген ж н. Б л т уекелділік басшыларды  біліктілігімен ж не оларды  ептіө ұ ә ң ә ң
рекеттерімен,  есеп  пен  ба ылау  ж мысын  йымдастырумен,  валютаныә қ ұ ұ ң

ба амды  пайыз  м лшерлемесіні  згерістерімен,  орта  мерзімді  ж не  ыс ағ қ ө ң ө ә қ қ
мерзімді  несиелерді   тартуды  иындылы тарымен  ж не  т.б.  осы  сия тың қ қ ә қ
м селерімен байланысты болып келеді.  Сонымен атар, таби ат залалдарыменә қ ғ
ж не  саяси  т уекелділіктерімен  байланысты  болатынын  ескерген  абзал.ә ә

аржылы  инвестициялар  техникалы  –  экономикалы  есептеулер  жасал анҚ қ қ қ ғ
со  ж не  сол  инвестицияланатын  объектіні  ажетті  зерделеуден  ткізгенненң ә қ ө
кейін  барып,  ж зеге  асырылады.  Осы  жа дайда  ана  нары ты  арым-ү ғ ғ қ қ қ

атынастар жа дайында ы т уекелділіктер т мендеуі м мкін. қ ғ ғ ә ө ү
аза стан  Республикасыны  за дары  экономиканы  барлы  саласынҚ қ ң ң ң қ

инвестициялы  т р ысынан  олдау а  ба ыттал ан.  Республикадақ ұ ғ қ ғ ғ ғ
инвестициялы  жобаларды  ж зеге  асыруды  тиімділігіне  ба ыттал анқ ү ң ғ ғ
же ілдіктер мен преференциялар зірленіп жасал ан.ң ә ғ

Т птеп  келгенде,  инвестицияларды  ма саты –  жа а технологияларды,ү ң қ ң
алды ы атарлы техниканы ж не ноу – хауды енгізу; ішкі нары ты жо арыңғ қ ә қ ғ
сапалы тауарлармен толтыру ж не ынталандыру; экспорт а ба ыттал ан ж неә қ ғ ғ ә
импортты  алмастырушы  ндірістерді  дамыту,  аза стан  Республикасыныө Қ қ ң
шикізат к здерін тиімді кешенді пайдалану; азіргі  заман ы менеджмент пенө қ ғ
маркетингті  дістерін  енгізу;  жа а  ж мыс  орындарын  ру;  жергіліктің ә ң ұ құ
мамандарды  здіксіз о у ж йесін енгізу, оларды  біліктілік де гейін к теру;ң ү қ ү ң ң ө
ндірісті  жедел дамуын амтамасыз ету; орша ан таби ат ортасын жа сартуө ң қ қ ғ ғ қ

болып табылады.
аза стан Республикасыны  экономикасын к теруде ж не оны одан ріҚ қ ң ө ә ә

дамытуда шетелдік инвесторларды  ролі зор. Шетелдік инвестициялар а табысң ғ
алу  ма сатында  к сіпкерлік  ызметті  объектілеріне  инвесторлар  салыпқ ә қ ң
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отыр ан  м ліктік  ндылы тар  ж не  о ан  оса  оларды  ы тары,  я ниғ ү құ қ ә ғ қ ң құқ қ ғ
интеллектуалды  меншік ы ы да кіреді.қ құқ ғ

Шетелдік  инвестициялар  аза стан  Республикасыны   за дыҚ қ ң ң
т л аларыны  жар ылы  капиталына  атыса отырып, онда ы абылданатынұ ғ ң ғ қ қ ғ қ
шешімдерге з лестерін  ж не ы тарын ор ауына болады.ө ү ә құқ қ қ ғ

Шетелдік инвесторлар за а айшы келмейтін кез келген ызметпен, атапңғ қ қ
айт анда:  бірлескен  к сіпорындарды  ру а  ж не  оларды  шетелдікқ ә құ ғ ә ң
филиалдарын  ашу а,  м ліктік  ын  сатып  алу а,  арыз,  несие  беруге  т.б.ғ ү құқ ғ қ

ызметтерімен ш ылдануына болады. қ ұғ
Шетелдік инвесторлар здеріні  ызметінен ал ан табысын з алауларыө ң қ ғ ө қ

бойынша  пайдалану а  ылы,  аза стан  айма ында  айта  аржыландыруғ құқ Қ қ ғ қ қ
шін,  тауарлар  алу а  ж не  бас а  да  ма саттар  шін,  я ни  аза станү ғ ә қ қ ү ғ Қ қ

Республикасыны  за дарында  тыйым  салынба ан  кез  келген  ызметпенң ң ғ қ
айналысуына болады.

                            1.3 Инвестицияны  ызметі мен операцияларың қ

Инвестициялы  ызмет  б лқ қ ұ  –  инвестицияларды  салып  ж неә
инвестицияларды ж зеге асыру бойынша т жірибелік рекеттер жиынты ы.ү ә ә ғ

азіргі  кезде  аза станда  ж зеге  асырылып  жат ан  инвестициялыҚ Қ қ ү қ қ
процесс  леуметтік  –  экономикалы  дамуымызды  негізгі  ал ы  шартынаә қ ң ғ
айналып, еліміздегі реформаларды табысты іске асыруды  басты себебі болыпң
отыр. Инвестициялар кез – келген лтты  экономиканы  ма ызды да ажеттіұ қ ң ң қ

оры  болып  саналады.  Инвестициялы  жобаларды  іске  асыру  ндірістіқ қ ө
жетілдіріп,  сатылатын  тауарларды  сапасын  арттыру  онымен  оса  ж мысң қ ұ
орындарыны  к бейіп,  т р ындарды е бекпен  толы ымен амтамасыз  етуге,ң ө ұ ғ ң ғ қ
с йтіп  хал ымызды  мір  де гейіні  суіне  м мкіндік  береді.  Сонымен,ө қ ң ө ң ң ө ү
елімізде  ж ргізіліп  жат ан  инвестициялы  процесті  экономикалы  пайдаү қ қ қ
кіргізіп,  леуметтік  саланы  ркендеуіне  жа дай  жасайтын  ызмет  депә ң ө ғ қ

арастыруымыз керек. Осы ан орай, инвестициялы  іс - рекетті талдауда онық ғ қ ә ң
тиімділігіне  экономикалы  шаралармен  бірдей  сер  ететін  леуметтікқ ә ә
шараларды  ерекшелеуді  ма ызы  зор.  Б л  т р ыдан  инвестициялы  іс  -ң ң ұ ұ ғ қ
рекетті  екі  рамдас  б лікке  жіктеуге  болады.  Экономикалы  рылымә құ ө қ құ

мынадай элементтерден ж не инвестициялы  іс- рекетті  н тижесінен т рады:ә қ ә ң ә ұ
1. Пайда  табу.  Т скен  пайданы  зі  екі  аспектіні  амтиды:ү ң ө қ

экономикалы , я ни инвесторлар пайда тауып оны айта ндіріске ж мсайды –қ ғ қ ө ұ
реинвестирование  ж не  леуметтік,  тап ан  пайданыны  белгілі  бір  б лігіә ә қ ң ө
инвесторды  леуметтік ажеттілігіне ж мсалады.ң ә қ ұ

2. Жо арыда  к рсетілген  пайданы  негізінде  ж мыскерлер  де  табысғ ө ң ұ
тауып,  соны  негізінде  здеріні ,  отбасыларыны  леуметтік  ажеттілігінң ө ң ң ә қ
тейді. ө

3. Пайдадан  т скен  салы  пен  телімдер  мынадай  ма саттар аү қ ө қ ғ
ж мсалады:ұ

 Міндетті медициналы  амсыздандыру орына;қ қ қ
 Мемлекеттік зейнета ы орына;қ қ
 Айма ты  бюджетке;қ қ
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 Республикалы  бюджетке;қ
4. нерк сіптік леуметтік даму орын ру.Ө ә ә қ құ
Егер фирма салымдары бойынша е  жо ары тиімділікке жетуге тырысса,ң ғ

онда  оларды  басшылары инвестициялауды  базалы  принциптерін  есептеуің ң қ
керек.

1. Инвестициялауды  шектеулі тиімділігің
2. "Замазкалау" («Сылап-бітеу») принципі.
Сылап,  бітеу  ж мысына  келетіндей  инвестиция  ж ргіз.  Шешімдіұ ү

абылдап ал аннан кейін,  инвестицияны іске асыру барысында ол еркіндіктіқ ғ
енді  о ан  бармау  алмастырады,  М селен,  андай  станокты  сатып  алу а,  неғ ә қ ғ
жал а алу а немесе зі  ндіргі  келеді де, б л операцияны ж ргізу шін аншағ ғ ө ң ө ң ұ ү ү қ
кредит аласы , оны андай мерзімге ж не анша проценттік м лшерде алу аң қ ә қ ө ғ
шешім жасау а еріктісіз. Ал, б л операцияларды  б рін жасап бол аннан кейін,ғ ұ ң ә ғ

айтадан  айту  о ай а  т спейді,  те  ыйын болады.  Б л  станокты к п  жылқ қ ң ғ ү ө қ ұ ө
бойына пайдалану керек болады, ал ан кредит шін проценттерді т леу керекғ ү ө
болады. С йтіп, сылап-бітеу процесінен шы а алмай, байланасы  да аласы ,ө ғ ң қ ң
йткені  и вестициялы  жоба  к шіне  еніп  ал аннан  кейін  еркін  имыл-ө ң қ ү ғ қ
рекеттерге баруы  шектеулі болып алады.ә ң қ

М нан  еркін  шешімділікке  ж не  бас а  рекеттерге  баруы  м лдемұ ә қ ә ң ү
тиылды деуге болмайды. рине, сатып ал ан станокті айтадан сатып жіберугеӘ ғ қ
де болады немесе акциялардан да тылу а болады да, "дезинвестирование" депқұ ғ
аталатынды  ж ргізуге  болады.  К бінесе  осыны  ж ргізеді.  атені  кейінгеү ө ү Қ
қалдырудан г рі, тезірек т зетуге тырысу керек. Біра  атені тузеу шін уа ытө ү қ қ ү қ
та  кетеді,  а ша  да  ж мсалады,  бас ару  ызметінде  ш лгездік  туады,  іскерқ ұ қ қ ә
серіктестермен байланыс зіледі.ү

Мысал а,  лгі  сатып  алын ан  станокты  алса ,  оны  1  жыл  бойығ ә ғ қ
пайдаланып  келген.  Конъюнктура  згеріп  кетті  де,  енді  оны  пайдалану аө ғ
м мкіндік болмай алды, оны 10 жыл бойы пайдаланба  бол ан. Осы 10 жыл аү қ қ ғ ғ
есептеліп  кредит  алып,  келіп  беруші  ж не  сатып  алушылармен  келісіп,ә ә
амортизацияны  да  есептеп,  тиісті  за  мерзімді  келісім  шарттарды  жасапұ қ

ой ан. Дезинвестирование ж ргізуге шешім абылдап, ателіктерді ж ндеугеқ ғ ү қ қ ө
бару  керек  болады,  біра  ателіктерді  ж ндеуге  ештене  т лемейтін  болды.қ қ ө ө
Кредит шін (10 жыл) т леу керек, келіп берушіге шартты б з аны шін айыпү ө ә ұ ғ ү
п л  т леу  керек,  йткені  ол  станокты  жетіспей  ал ан  б лшектерін  келіпұ ө ө ң қ ғ ө ә
берген болатын, олар да 10 жыл бойы тиімді келісім бойынша пайда алатынына
сенген болатын. німді сатып алушылар а да 10 жыл бойы беріп т ру ж ніндеӨ ғ ұ ө
шарт а  отыр анды тан,  олар а  да  т леу  керек.  ткізуші  йымдар а  да  осық ғ қ ғ ө Ө ұ ғ
т ртіп бойынша т леу керек. М нан да сора ы жа дай, жабды тарды айтаданә ө ұ қ ғ қ қ
сат ан  кезде  туады.  М ны  рынокте  лі  алай  сата  алады?  андай  ба а а?қ ұ ә қ Қ ғ ғ
Диллер саудалы -делдалды  шін анша алады?қ қ ү қ

С йтіп,  атені  т зеу  шін  ететін  шы ындар  т гелімен  к сіпорынө қ ү ү қ ғ ү ә
алтасынан шы ады. Осындай батпа а бат аннан шы у те иын болады. Ал,қ ғ ққ қ ғ ө қ

егер осында "байланып алу" бір уа ытта 3-4 инвестициялы  жоба бойыншақ қ қ
бол анда не болады? Капиталды сі іру саласы лкен болып ал анда, іскерлікғ ң ү қ ғ
серіктестіктер  де  мы тылар  болады  да,  атені  т зеу  шін  к п  шы ын ақ қ ү ү ө ғ ғ
бататыны  аны  болады.  Міне,  осыдан  барып,  инвестициялы  жобаны  іскең қ қ
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оспас б рын, алдын-ала оны  тиімділігін есептеп ал ан ж н.қ ұ ң ғ ө   Тіпті 100 беделді
фирмалар  а ыл  бергенімен,  ате  жібермеймін  деп  ойлау а  болмайды.қ қ ғ
Нары ты  аты  нары .  Б рібір  т уекелділікті  аз  бол аны  д рыс.  К сіпорынқ ң қ ә ә ң ғ ұ ә
басшылары  тиісті  шешім  абылдаудан  оры пауы  керек,  олар  здерініқ қ қ ө ң
жоспарларын ж ндеуде те икемді болулары ажет, конъюнктураны  уа ытшаө ө қ ң қ
згеруіне ж не бас адай фактордарды к ре біліп, тиімді істерді бастай алуларыө ә қ ө
ажет.қ

3.  К рделі  аржыны салуда  материалды  ж не  тиімділіктерді  ба алауү қ қ ә ғ
йлесімділік принципі. Тиімділікті ба алауды   ш  варианты бар:ү ғ ң ү

1) Шы ындар  мен  шы аруды  салыстырмалы  ба аларын  салыстыруғ ғ ң ғ
ар ылы, я ни тек ана ндылы , а шалай та дау.қ ғ қ құ қ қ ң

Біра  лемдік  инвестиция  жасау  т жірибесі  тек  ана  тиімділіктіқ ә ә қ ң
а шалай ба алануы жеткіліксіз екенін к рсетіп отыр.қ ғ ө  сіресе, м ндай т сілдікӘ ұ ә
инфляцияны  ауызды сыз  кеткен  жа дайында,  су  т біне  м лдем  батырады.ң қ ғ ү ү
Сонды тан  а шалай  ба алауды  техникалы  есептеумен  толы тыру  керекқ қ ғ қ қ
болады.

2) Тиімділікті  а шалай ж не техникалы  белгілеріні  йлесімділігі. Б лң қ ә қ ң ү ұ
т сіл  сенімдірек  болады.    йткені  инвестициялы  жоба а  салын анә Ө қ ғ ғ
технология а к п жа дай байланысты. ндірістік к ш- ар ынны  артуыны  зіғ ө ғ Ө ү қ қ ң ң ө
тікелей  технология а  арай  болады  да,  осыдан  барып,  инвестициялығ қ қ
ма саттарды  ж зеге асуына себебін тигізеді.қ ң ү

3) Тиімділікті  ба алауда ы  таза  т ріндегі  техникалы  т сіл.  Б лғ ғ ү қ ә ұ
бизнестегі нары ты  ба алауды есепке алмайды, сонды тан оны  олданылуы:қ қ ғ қ ң қ
зірше аза стан жа дайында басты орында болмай т р.ә Қ қ ғ ұ

4. йренушілік шы ындар принципі.Ү ғ
йренушілік  шы ындар  деген  не?  Б л  -  жа а  инвестицялы  орта аҮ ғ ұ ң қ ғ

йренуге байланысты бол ан барлы  шы ындар. Б ларды айта рудан ж неү ғ қ ғ ұ қ құ ә
кадрларды  айта  даярлаудан  жо алт ан  нім  шы арумен  лшенеді,  жа ақ ғ қ ө ғ ө ң
жабды тар ойыл анда, оны конъюнктура згеруіне арай, айтадан згертіп,қ қ ғ ө қ қ ө

растыру керек болады.құ
Уа ытша  жо алту  деген  -  табысты  да  жо алтумен  бірдей  депқ ғ ғ

есептелінеді.
р ашанда да жа а инвестиция ж ніндегі  шешім мен оны іс  ж зіндеӘ қ ң ө ү

асыру, орнын толтыру арасында уа ытша алып оюшылы  «лаг» бола береді.қ қ қ қ
Бірден  йренушілік  болмайды.  андай  да  болмасын  йренушілікті  зініү Қ ү ң ө ң
шы ындары болады: жа а хабарлар керек, жа а технология, кадрларды айтағ ң ң қ
даярлау а аржы керек болады. Б лай болма анда, тездету шін т леу керек.ғ қ ұ ғ ү ө
Мысалы, жа а заводты айта салу керек болады, оны жарты жыл ішінде. Біраң қ қ
м ндай рылысты  ны "алтынмен" те  болып кетеді.ұ құ ң құ ң

ндірістік  инвестициялауда ы  йренушілік  шы ындары  одан  да  асыпӨ ғ ү ғ
кетеді.  Жабды тарды  орнатты  делік,  технологиясы  да  д рысталды.  Бірақ қ ұ қ
нары ты  конъюнктура згерді де, енді технологияны айтадан згертіп, о анқ қ ө қ ө ғ
орай жабды тарды да айтадан жа ырту керектігі туады.қ қ ңғ

ол ж мыстарын машинамен ауыстыр ы ыз келді делік. Б л да белгіліҚ ұ ғ ң ұ
йренушілік  шы ындарды  керек  етеді  (тура  ж не  жанамалы ).  Солардыү ғ ә қ ң

кейбіреулерін ана атайы : кадрларды айта даярлау, ескі жабды тарды сатып,ғ қ қ қ
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жа аларын  орнату,  ж мысшылар  мен  ызметкерлерге  ж мыс  істемегенң ұ қ ұ
уа ыттары шін т леу керек (тиісті ыс артулар операцияларды), ескі келісімқ ү ө қ қ
шарттарды  орындалмай ал андарына айыпп л т леу.ң қ ғ ұ ө

М нан  туындайтын  орытынды  :ұ қ  йренушілік  шы ындарды  жа аданү ғ ң
ндірілген німдерді сататын ба а а осып жіберу. Б л ба а ндіріске ажеттіө ө ғ ғ қ ұ ғ ө қ

шикізат, материалдар, технологиялар, жабды тар а кететін ба алардан жо арық ғ ғ ғ
бол анда  ана,  б л  вариант  бойынша капиталды  салуды  арты ты ы  ай ынғ ғ ұ ң қ ғ қ
к рінеді.  Сізді  німге  с раным к бейген  сайын,  йренушілік  шы ынына даө ң ө ұ ө ү ғ
іркілмей бара беретін боласыз.

С раным ба асы сыным ба асынан к п болып, е  бастысы к п уа ытұ ғ ұ ғ ө ң ө қ
осылай  т ра  берсе,  сізді  йренушілік  шы ындарына  арамай-а ,  б лұ ң ү ғ қ қ ұ
инвестициялары ызды  тиімділігін т жірибе толы  к рсетіп берді.ң ң ә қ ө

5. Мультипликаторлы  (к бейткіш) принципі.қ ө
Мультипликаторлы  принцип  салаларды  зара  байланыстылы ынақ ң ө ғ

с йенеді. Б л дегені , м селен, автомобильге деген с раным зінен зі келеді деү ұ ң ә ұ ө ө
оны  технологиялы  істеріне  керек  тауарлар а  да  с ранымды  арттырады:ң қ ғ ұ
металдар, пластмасса, резина ж не та ы бас алар. діріс технологиясын білуә ғ қ Өң
ар ылы  зара  атынасты  коэфффициенттерді  есептеп  шы ару а  м мкіндікқ ө қ қ ғ ғ ү
ту ызады.  Мысалы,  егер  биржалы  ба а  белгілеуде  машина  жасауды  нығ қ ғ ң құ
к терілетіні белгілі болса, машина жасауды  технологиялы  байланыстылы ыө ң қ ғ
бізге  белгілі  бол анды тан  (бас а     салалармен),  алдын-ала   б лғ қ қ ұ
байланыстылы ты  мультипликациялы  к шті серін есептеп шы ара аламыз.қ ң қ ү ә ғ
М селен, фирма машина жасау а пластмаса шы арады делік.ә ғ ғ

С йтіп, келешектегі кірісті  андай болатынын білесіз. Мультипликаторө ң қ
ар ылы салалар арасында байланыстылы ты аны  к рсетіп, оны сан жа ынанқ қ қ ө ғ
да білдіреді.[2; 67]

К ш беруші саланы  мультипликатор ар ылы н тижесі р т рлі ж не рү ң қ ә ә ү ә ә
т рлі  уа ытта  болады.  Егер  мысалы,  ондай  тасы ыз  ауыл  шаруашылыү қ ң қ
техникасы  болса,  онда  мультипликатор  ж не  технологияны  жа сы  білуі ізә қ ң
ар ылы тол ынны  сізге ашан к сіпорнына келетінін, кірісті  к тере немесеқ қ ң қ ә ө
азайта ма, б рін есептеп аласыз. Инвестициялы  стратегияда м ны да есептеуә қ ұ

ажет болады.қ
Мультипликаторды  к ш  серіні  азаюы  сізді  к сіпорны  саласының ү ә ң ң ә ң

бас а  салада ы  -  генераторлы  с раным  мен  кірісінен  біртіндеп  алыстайқ ғ қ ұ
беруіне арай болады. Кейіннен мультипликаторды  к ш сері уа ыты жеткенқ ң ү ә қ
сайын лсірей бастайды. М нан кейін к ш беретін жа а сала пайда болады да,ә ұ ү ң
инвестиция стратегиясын айтадан т зеуге тура келеді.  йткеніқ ү Ө  рынок неміү

оз алыста болып т рады.қ ғ ү
6.Q - принципі
"Q" - принципі - б л ор биржасында ы ба алау мен актив нын на ызұ қ ғ ғ құ ғ

алпына келтіру  арасында ы зара  т уелділік.  Б л  т уелділікті  к рсеткіш -қ ғ ө ә ұ ә ң ө
атынасы :қ

Q  ═  ді  биржалы  ба алануы  ( ндылы ы)  /ң қ ғ құ ғ  б л  активтердіұ
ауыстыруды  (сатып алу)  к нделікті шы ындары.ң ү ғ

Егер  б лшек  бірліктен  лкен  болса,  онда  инвестиция  ж ргізу  тиімдіө ү ү
бол аны  ( лкен  бол ан  сайын,  одан  рі  тиімді  болады).  М селен,  йдіғ ү ғ ә ә ү ң
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рынокты  (биржалы ) ныны , оны салуда ы к нделікті  нына ара анда,қ қ құ ң ғ ү құ қ ғ
арты  болуына арай, й салуды ынталандырады, йткені б л йді жа а йменқ қ ү ө ұ ү ң ү
ауыстыру а кететін шы ындардан ол йді  рыноктік ба асыны  арты  болуы.ғ ғ ү ң ғ ң қ

С йтіп,  инвестициялау  тиімділігі  с раным  ба асы  мен  сынымө ұ ғ ұ
ба асыны  з  ара  атынастарына  байланысты  болады.  Егер  т тастайғ ң ө қ ұ
к сіпорнын (фирманы) сатып алу а инвестицияны салу а есептегенде:ә ғ ғ

Q ═ фирманы  барлы  биржалы  ны /ң қ қ құ  оны  материалды  б ліктерінң қ ө
орнына келтіру шы ындары.ғ

Т тастай  ал анда,  б л  принципті  олданылу  де гейіні  аз  болуы,ұ ғ ұ ң қ ң ң
мемлекеттік реттеушілікті  к п болуына арай туады.[16;138-144]ң ө қ

1.4  Шет мемлекеттердегі инвестициялы  ызметті аржыландыруқ қ қ
барысында тартымды ресурстарды  рлымы мен даму ерекшелігің құ

Батыс елдерді  бір атарында азіргі  несие ж йесінде инвестициялың қ қ ү қ
банктер  здеріні  дамуын  алды.  Батыс  елдерді  инвестициялы  банктердіө ң ң қ ң
пайда болып, бас а банктерден б лінуіне е бек б лінісі ж не несие аясында ық ө ң ө ә ғ
мамандану келді.ә

Инвестициялы  банктерді  негізгі  ызметі  -  за  мерзімді  ссудалық ң қ ұ қ қ
капиталды  мобилизациялау  ж не  оны  арыз  алушылар а  акцияларды,ә қ ғ
облигацияларды ж не орналастыру ар ылы, арызды  міндеттемелерді  бас аә қ қ қ ң қ
т рлері ар ылы беру.ү қ  р ірі фирма, корпорация детте зіні  инвестициялыӘ ә ө ң қ
банкісімен  ж мыс  істейді  ж не  сол  банкті  ызметін  пайдаланады.ұ ә ң қ  азіргіҚ
инвестициялы  банктерді  екі т рі ызмет етеді:қ ң ү қ

1.Бірінші типті инвестициялы  банктер.қ
2.Екінші типті инвестициялы  банктер.қ
М нда ы     бірінші     типті     инвестициялы  банктер  тек  ба алыұ ғ қ ғ

а аздарды орналастыру ж не сатумен айналысады. қ ғ ә
Ал  екінші  типті  инвестициялы  банктерге  келетін  болса  олар  зақ қ ұ қ

мерзімді несиелеумен айналысады.
Батыс  Еуропаны  континенталды  елдеріне  ж не  дамушы  елдергең ә

негізінен  осы  атап  кеткен  екінші  типті  инвестициялы  банктер  т н.қ ә  Бірінші
банктер  XIX  асырды  бірінші  ширегінде  жауапкершілігі  шектелгенғ ң
серіктестіктер формасында рыл ан болатын. Инвестициялы  банктер аса тезқұ ғ қ
дамуы XX асырды  20-шы жылдарында бай алады.ғ ң қ

Инвестициялы  банктердін пайда болуын негізінен мемлекетті  ба алық ң ғ
а аздарын  орналастырумен  байланысты  деп  к рсетеді.  Кейінненқ ғ ө
йымдастыруды  акционерлік  формасыны  пайда  болуымен   олар   лкенұ ң ң ү

компаниялар мен корпорациялар шін оларды  акциялары мен облигацияларынү ң
орналастыру  ар ылы  а ша  аражаттарын  мобилизациялайды,  жа ақ қ қ ң
компанияларды руда, айта руда, біріктіруде белсенді атысады, соныменқұ қ құ қ

атар мемлекеттік билікті  барлы  де гейіні  мемлекеттік ба алы а аздарынқ ң қ ң ң ғ қ ғ
орналастырады, оны  ішінде орталы  кіметті  ба алы а аздарынан бастап,ң қ ү ң ғ қ ғ
жергілікті кімшілікті  ба алы а аздарына дейін орналастырады.ә ң ғ қ ғ

Бірінші типті и вестициялы  банктер со ы кезде к бінесе корпоративтің қ ңғ ө
секторларды  ба алы  а аздарымен  операцияларды  жиі  ж ргізеді.  М ндайң ғ қ ғ ү ұ
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банктер акциялар мен облигацияларды орналастыру ар ылы ндіріс, транспортқ ө
ж не  сауда  к сіпорындарыны  а ша  аражаттарын  алуда  делдал  ретіндеә ә ң қ қ

атысады.қ
Бірінші типті инвестициялы  банктер капиталды тарту, ба алы а аздарқ ғ қ ғ

нары ында ызмет к рсету бойынша бір атар функцияларды ат арады:ғ қ ө қ қ
 Акциялар мен облигацияларды айтақ  орналастырумен айналысады;
 Халы аралы  ба алы  а аздарды  еуровалюта  нары ындақ қ ғ қ ғ ғ

орналастыруда делдал болады;
 Корпорациялар а  инвестициялы  стратегияны  с ра тары  бойыншағ қ ң ұ қ

ж не бухгалтерлік есеп пен есеп беру ж нінде ке естер береді.ә ө ң
азіргі кезде б л банктерсіз ба алы а аздарды сату те иын а т седі.Қ ұ ғ қ ғ ө қ ғ ү

К птеген  компаниялар  инвестициялы  банктерді  к мегінсіз  за  мерзімдіө қ ң ө ұ қ
а ша  аражаттарын  ала  алма ан  болар  еді.  Кейбір  мемлекеттерді  азіргіқ қ ғ ң қ
т жірибесінде  м ндай  банктер  компанияны  ба алы  а аздарынә ұ ң ғ қ ғ
орналастырумен айналыспасада,  компаниялар рылып ызмет ете  алмайды.құ қ
Осындай елдерді  атарына келесі елдерді мысал а келтіруге болады: Канада,ң қ ғ

лыбритания, Австралия, Америка рама Штаттары.[5; 97-99]Ұ Құ
Екінші типті инвестициялы  банктер со ыстан кейінгі  батыс Еуропанық ғ ң

экономикасын  алпына  келтіруде  ж не  дамушы  елдерді  салаларын  рудақ ә ң құ
лкен р л ат арды. Осы ан байланысты келесі бір атар елдерді ерекше б ліпү ө қ ғ қ ө

к рсеткен д рыс болады: Франция, Италия, Испания, Португалия, Скандинавияө ұ
елдері.  Атал ан  елдерде  аралас  ж не  мемлекеттік  инвестициялы  банктерғ ә қ
ндірісі  за  мерзімді  несиелеуді  ж не онда жа а салаларды  рылуыныө ұ қ ң ә ң ң құ ң

жо ары  де гейін  амтамасыз  етті.  Аралас  ж не  мемлекеттік  типтегіғ ң қ ә
инвестициялы ,  леуметтік  экономикалы  даму  ба дарларын  ж неқ ә қ ғ ә
экономиканы  т ра тандыру  жоспарларын  іске  асыру а  белсенді  атысты.ұ қ ғ қ

азіргі кезде б л инвестициялы  банктер ссудалы  капитал нары ында рт рліҚ ұ қ қ ғ ә ү
операцияларды  ж ргізеді:  за ды  ж не  жеке  т л аларды  жина тарынү ң ә ұ ғ ң қ
аккумуляциялайды,  орта  ж не  за  мерзімді  несиелеу  ж ргізеді,  жеке  ж неә ұ қ ү ә
мемлекеттік  ба алы  а аздар а  салымдар  жасайды,  рт рлі  аржылығ қ ғ ғ ә ү қ қ

ызметтерді дамытады.қ
Дамушы мемлекеттердегі м ндайұ  инвестициялы  банктер  негізіненқ

1960  жылдары  олар  саяси  т уелсіздік  ал аннан  кейін  пайда  болды.  Б лә ғ ұ
банктерді  ру а  дамы ан  елдерді  банктерді  белсенді  атысты.  Дамушықұ ғ ғ ң қ
елдерді  инвестициялы  банктері орта ж не за  мерзімді несиелеумен, ба алың қ ә ұ қ ғ

а аздармен операциялармен айналысады.  Сонымен атар,  бір атар елдердіқ ғ қ қ ң
бірінші  типті  ж не  екінші  типті  инвестициялы  банктерді  операцияларынә қ ң

атар асыратын банктер ызмет етуде.қ қ
К птеген  елдерде  инвестициялы  банктерді  ызметін  бас а  даө қ ң қ қ

аржылы -несиелік мекемелер немесе коммерциялы  банктер ат арады.қ қ қ қ

Тест т ріндегі с ра тарү ұ қ

1.Инвестициялы  ызметті алай т сінесіз?қ қ қ ү
А.  Инвестицияларды  сату  ж не  к сіпкерлікті  ж зеге  асыру  бойыншаә ә ү
т жірибелік рекеттер жиынты ы.ә ә ғ
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В.  Инвестицияларды  салып  ж не  инвестицияларды  ж зеге  асыру  бойыншаә ү
т жірибелік рекеттер жиынты ы.ә ә ғ
С. Инвестицияларды ж зеге асыру бойынша тауарларды сатуды  т жірибелікү ң ә
рекеттер жиынты ы.ә ғ

Д.  Инвестицияларды  ор ау  ж не  саудагерлікті  ж зеге  асыру  бойыншақ ғ ә ү
т жірибелік рекеттер жиынты ы.ә ә ғ
2. К сіпкер деп кімді айтамыз?ә
А. Белгілі бір т уекелділікпен з а шасын депозитке салушы адам.ә ө қ
В. Белгілі бір т уекелділікпен тауарды сатып алушы адам.ә
С. Белгілі бір т уекелділікпен з капиталын салушы адам.ә ө
Д. Белгілі бір т уекелділікпен шетелден з а шасына  тауар сатып ал ан адам.ә ө қ ғ
3. Саудагер деп кімді айтамыз?
А.  Белгілі   алдын-ала  есептелінген  т уекелділікке  бара  отырып  ылымменә ғ
айналасу а дайын адамғ
В. Белгілі  алдын-ала есептелінген салы  т леуге дайын адам.қ ө
С. Белгілі  алдын-ала есептелінген депозитке а шасын салу а дайын адам.қ ғ
Д. Белгілі  алдын-ала есептелінген т уекелділікке бару а дайын адам.ә ғ
4. Ойыншы деп кімді айтамыз?
А. андай да болмасын т уекелдікке бару а дайын адам.Қ ә ғ
В. андай да болмасын жарысу а бару а дайын адам.Қ ғ ғ
С. Белгілі  алдын-ала есептелінген депозитке а шасын салу а дайын адам.қ ғ
Д.  Белгілі   алдын-ала  есептелінген  т уекелділікке  бара  отырып  ылымменә ғ
айналасу а дайын адам.ғ
5. Инвестициялы  жобаларды іске асыру не береді?қ
А. Экономикалы  теорияны зерделейтіндігіне ж не осы заман ы бас арудық ә ғ қ ң
дістерін ме геруге м мкіндік береді.ә ң ү

В.  Ал ан  біліміні  д режесіне  с йкес  кез  келген  жымдар а  ж мыс  істейғ ң ә ә ұ ғ ұ
алуына м мкіндік береді.ү
С. ндірісті жетілдіріп, сатылатын тауарларды  сапасын арттыру онымен осаӨ ң қ
ж мыс орындарыны  к бейіп, т р ындарды е бекпен толы ымен амтамасызұ ң ө ұ ғ ң ғ қ
етуге, с йтіп хал ымызды  мір де гейіні  суіне м мкіндік береді.ө қ ң ө ң ң ө ү
Д. Нары ты  атынастар талабына сай клиенттермен ж мыс істеу м мкіндігінқ қ қ ұ ү
береді.
6. «Сылап-бітеу» (замазкалау) деген принципті алай т сінесіз?қ ү
А. Инвестициялы  жобаларды сылап-бітеу ар ылы капиталды сі іру.қ қ ң
В.  Инвестициялы  жобаларды іске асыру а имыл- рекеттерге барып, сылап-қ ғ қ ә
бітеу процесіне барып ткізіп жіберу.ө
С.  Инвестициялы  жобаларды диллерлерді  к мегімен  сылап-бітеу  процесінқ ң ө
ж зеге асыру.ү
Д.  Сылап-бітеу  процесінен  шы а  алмай,  байланасы  да  аласы ,  йткеніғ ң қ ң ө
инвестициялы  жоба  к шіне  еніп  ал аннан  кейін  еркін  имыл- рекеттергеқ ү ғ қ ә
баруы  шектеулі болып алады.ң қ
7. йренушілік шы ындар деген не?Ү ғ
А. Б л - жа а инвестициялы  ма сат а байланысты бол ан барлы  шы ындар.ұ ң қ қ қ ғ қ ғ
Б ларды  айта  ж ндеуден  ж не  кадрлар а  т ленген  е бека ымен  лшенеді,ұ қ ө ә ғ ө ң қ ө

19



жа а  жабды тар  сат анда,  оны  конъюнктура  згеруіне  арай,  айтаданң қ қ ө қ қ
згертіп, сату керек болады.ө

В.  Б л  -  жа а  инвестициялы  орта а  йренуге  байланысты  бол ан  барлыұ ң қ ғ ү ғ қ
шы ындар.  Б ларды  айта  рудан  ж не  кадрларды  айта  даярлауданғ ұ қ құ ә қ
жо алт ан  нім  шы арумен  лшенеді,  жа а  жабды тар  ойыл анда,  онығ қ ө ғ ө ң қ қ ғ
конъюнктура згеруіне арай, айтадан згертіп, растыру керек болады.ө қ қ ө құ
С.  Б л  –  жа адан  сатып  алын ан  инвестиция а  байланысты  бол ан  барлыұ ң ғ ғ ғ қ
шы ындар.  Б лар  айта  а ауларын  ж ндеуден  ж не  мамандар а  т ленгенғ ұ қ қ ө ә ғ ө
е бека ымен  лшенеді,  жа а  жабды тарды  ж ндегенде,  оны  конъюнктураң қ ө ң қ ө
згеруіне арай, айтадан згертіп, ж ндеу керек болады.ө қ қ ө ө

Д. Б л – жа адан сатыу а байланысты инвестицяда бол ан барлы  шы ындар.ұ ң ғ ғ қ ғ
Б ларды айта орнату а ж не кадрлар а т ленген е бека ымен лшенеді, жа аұ қ ғ ә ғ ө ң қ ө ң
жабды тарды  орнат анда,  оны  конъюнктура  згеруіне  арай,  айтаданқ қ ө қ қ
згертіп, орнату керек болады.ө

8. Мультипликаторлы  (к бейткіш) принципі деген б л:қ ө ұ
А.  Мультипликаторлы  принцип  -  салаларды  зара  байланыстылы ынақ ң ө ғ
с йенеді. Б л дегені , м селен, автомобильге деген с раным зінен зі келеді деү ұ ң ә ұ ө ө
оны  технологиялы  істеріне  керек  тауарлар а  да  с ранымды  арттырады:ң қ ғ ұ
металдар, пластмасса, резина ж не та ы бас алар.ә ғ қ
В. Мультипликаторлы  принцип салаларды  зара даралы ына с йенеді.  Б лқ ң ө ғ ү ұ
дегені ,  м селен,  автомобильден  т сетін  т сім  зінен  зі  келеді  де  оның ә ү ү ө ө ң
технологиялы  істеріне керек тауарлар ымбаттайды да с ранымды арттырады:қ қ ұ
металдар, пластмасса, резина ж не та ы бас алар.ә ғ қ
С. Мультипликаторлы  принцип салаларды  зара  жіктеліуіне  с йенеді.  Б лқ ң ө ү ұ
дегені ,  м селен,  автомобильге  деген  б лшектер  зінен  зі  келеді  де  оның ә ө ө ө ң
технологиялы  істеріне керек тауарлар а да б лшектерді арттырады: металдар,қ ғ ө
пластмасса, резина ж не та ы бас алар.ә ғ қ
Д.  Мультипликаторлы  принцип  салаларды  зара  б секелестікіне  с йенеді.қ ң ө ә ү
Б л  дегені ,  м селен,  автомобильге  деген  бензин  зінен  зі  келеді  де  оныұ ң ә ө ө ң
технологиялы  істеріне  керек  тауарлар а  да  жанар-жа ар  майды арттырады:қ ғ ғ
металдар, пластмасса, резина ж не та ы бас алар.ә ғ қ
9. Инвестициялы  банктерді  негізгі ызметін алай т сінесіз?қ ң қ қ ү
А.  за  мерзімді  ссудалы  капитал а  негізгі  ралдарды  ж не  оны  сатыпҰ қ қ ғ құ ә
алушылар а  акцияларын,  облигацияларын  орналастыру  ар ылы,  арыздығ қ қ қ
тысты  бас а т рлері ар ылы беру.ұ ң қ ү қ

В. за  мерзімді ссудалы  капиталды сатып алу ж не оны арыз берушілерденҰ қ қ ә қ
акцияларды,  облигацияларды  ж не  орналастыру  ар ылы,  арыздыә қ қ қ
міндеттемелерді  бас а т рлері ар ылы сатып алу.ң қ ү қ
С. за  мерзімді  ссудалы  капиталды  мобилизациялау  ж не  оны  арызҰ қ қ ә қ
алушылар а  акцияларды,  облигацияларды  орналастыру  ар ылы,  арыздығ қ қ қ
міндеттемелерді  бас а т рлері ар ылы беру.ң қ ү қ
Д. за  мерзімді ссудалы  капиталды арзан а сату ж не оны арыз алушылар аҰ қ қ ғ ә қ ғ
акцияларды, облигацияларды орналастыру ар ылы, арызды  ымбаттатудық қ қ қ ң
бас а т рлері ар ылы беру.қ ү қ
10. Аннуитет дегенді алай т сінесіз?қ ү
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А. Жеке адамны  тауып ал ан инвестициясы. Б лң ғ ұ  зейнеткер болып кеткеннен
кейін, кейбір аралы тарда о анқ ғ  немі белгілі бол ан иесі келіп беріп т ратынү ғ ұ
салымы.
В. Жеке адамны  сал ан инвестициясы. Б лң ғ ұ  зейнеткер болып кеткеннен кейін,
кейбір аралы тарда о анқ ғ  немі белгілі кіріс келіп т ратын салымы.ү ә ұ
С. Жеке адамны  сатып ал ан инвестициясы. Б лң ғ ұ  зейнеткер болып кеткеннен
кейін, кейбір аралы тарда о анқ ғ  немі белгілі зиян келіп т ратын салымы.ү ә ұ
Д. Жеке адамны  тып ал ан инвестициясы.  Б лң ұ ғ ұ  зейнеткер болып кеткеннен
кейін, кейбір аралы тарда о анқ ғ  немі белгілі тыс келіп т ратын салымы.ү ұ ә ұ
11. Инвестицияны  к зі болып нелер саналадың ө ?
А  Жа адан  алыптас ан  баланс  немесе  таза  шоттарды  жина тал ан  б лігің қ қ ң қ ғ ө
саналады.
В. Жа адан алыптас ан к сіпорын немесе таза жеке т л аларды  жина тал анң қ қ ә ұ ғ ң қ ғ
б лігі саналады.ө
С.   Жа адан алыптас ан а аз немесе таза бара тарды  жина тал ан б лігің қ қ қ ғ қ ң қ ғ ө
саналады.
Д.  Жа адан  алыптас ан  н  немесе  таза  табысты  жина тал ан  б лігің қ қ құ ң қ ғ ө
саналады.
12. На ты инвестициялар дегеніміз не? қ
А. Б л к сіпорынны  негізгі отындарын ж не жа ар–жанар май орын кемітугеұ ә ң ә ғ қ
салынатын салымдар.
В. Б л  к сіпорынны  негізгі  шоттары  ж не  есеп-шоттар  орын  алу аұ ә ң ә қ ғ
салынатын салымдар.
С. Б л к сіпорынны  негізгі капиталын ж не материалды  - ндірістік орынұ ә ң ә қ ө қ
сіруге салынатын салымдар.ө

Д. Б л к сіпорынны  негізгі босал ы б лшектерін ж не жартылай фабрикаттарұ ә ң қ ө ә
орын сіруге салынатын салымдар.қ ө

13. Атаулы ба алы а аздар дегеніміз алай т сінесіз?ғ қ ғ қ ү
А. Атаулы ба алы а аздар бойынша ы  беретін адам со ан с йкес келетінғ қ ғ құқ қ ғ ә
талаптарды орындамау керек, онда ы тиесілі талапты  за ды еместігіне жауапғ ң ң
бермейді.
В. Атаулы ба алы а аздар бойынша ы  беретін адам со ан с йкес келетінғ қ ғ құқ қ ғ ә
талаптарды  орындалуы емес, онда ы тиесілі талапты  за ды еместігіне жауапң ғ ң ң
береді.
С. Атаулы ба алы а аздар бойынша ы  беретін адам со ан с йкес келетінғ қ ғ құқ қ ғ ә
жобаларды  орындалуы  емес,  онда ы  тиесілі  жобаны  за ды  еместігінң ғ ң ң
білмейді.
Д. Атаулы ба алы а аздар бойынша ы  беретін адам со ан с йкес келетінғ қ ғ құқ қ ғ ә
талаптарды  к птігі емес, онда ы тиесілі талапты  аз болуына жауап береді.ң ө ғ ң
14. Муниципалды  ба алы а аз – ол:қ ғ қ ғ
А. Жергілікті ат арушы органдарды  пассив ж не сырт ы арыз міндеттемесі.қ ң ә қ қ
В. Жергілікті ат арушы органдарды  ішкі ж не сырт ы арыз міндеттемесі.қ ң ә қ қ
С. Жергілікті  ат арушы  органдарды  ішкі  ж не  сырт ы  жар ылы  капиталқ ң ә қ ғ қ
туралы міндеттемесі.
Д.  Жергілікті  ат арушы  органдарды  арыз  міндеттемесі,  ол  жергіліктіқ ң қ
бюджетпен ж не коммуналды  меншікпен кепілдік береді.ә қ
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15. Р кіметіні  атынан шы арыл ан ба алы а аз:Қ Ү ң ғ ғ ғ қ ғ
А. Ол мемлекеттік арыз к лемінде на ты ндірістік жобаларды аржыландыруқ ө қ ө қ
ма сатына инфляциялы  емес лесін толтыру а шы арылатын ба алы а аз.қ қ ү ғ ғ ғ қ ғ
В. Ол жергілікті ат арушы органдарды  мемлекеттік арыз к леміндегі арызқ ң қ ө қ
міндеттемесі.
С. Ол жергілікті ат арушы органдарды  мемлекеттік арыз к леміндегі сатыпқ ң қ ө
алын ан ба алы а азы.ғ ғ қ ғ
Д. Ол  мемлекеттік  арыз  к лемінде  республикалы  спорт  тапшылы ынқ ө қ ғ
инфляциялы  емес лесін толтыру ма сатында шы арылатын ба алы а аз.қ ү қ ғ ғ қ ғ
16. Инвесторлар – ол:
А. Субъектілерді  за  мерзімді  активтерін  алыптастыру,  меншігіндегің ұ қ қ

аражаттарын  инфляциядан  са тау,  акциялардан  дивиденттер,қ қ
облигациялардан  пайыз  т рінде  табыс  табу  ісін  ж зеге  асыру  шін  ба алыү ү ү ғ

а аздар а з аражаттарын салу.қ ғ ғ ө қ
В. Субъектіні  за а  с йкес  резервтік  капиталдарын  алыптастыру  немесең ңғ ә қ
шаруашылы  ызметтерін  ж зеге  асыру а  ажет  аражаттарды  тартуқ қ ү ғ қ қ
ма сатына шы арылатын ба алы а аз.қ ғ ғ қ ғ
С. Жергілікті  ат арушы органдарды  ішкі  ж не  сырт ы арыз  міндеттемесіқ ң ә қ қ
шін ба алы а аздар а з аражаттарын салу.ү ғ қ ғ ғ ө қ

Д. Субъектілерді  за  мерзімді  несиелерін  алыптастыру,  меншігіндегің ұ қ қ
аражаттарын инфляциядан са тау шін жергілікті ат арушы органдарды  ішкіқ қ ү қ ң

ж не сырт ы арыз міндеттемесіне з аражаттарын салу.ә қ қ ө қ
17. Корпоративтік ба алы а аздар – ол:ғ қ ғ
А.  Субъектіні  за а  с йкес  балансын  алыптастыру  немесе  шаруашылың ңғ ә қ қ

ызметін  іске  асыру  шін  пайда  ж не  зиян  есебін  тарту  ма сатындақ ү ә қ
шы арылатын ба алы а аздары.ғ ғ қ ғ
В.  Субъектіні  за а  с йкес  жанар-жа ар  май  орын  алыптастыру  немесең ңғ ә ғ қ қ
шаруашылы  ызметін іске асыру шін несие тарту ма сатында шы арылатынқ қ ү қ ғ
ба алы а аздары.ғ қ ғ  
С.  Субъектіні  за а  с йкес  жар ылы  капиталды  алыптастыру  немесең ңғ ә ғ қ қ
шаруашылы  ызметін  іске  асыру  шін  аражаттарды  тарту  ма сатындақ қ ү қ қ
шы арылатын ба алы а аздары.ғ ғ қ ғ
Д.  Субъектіні  за а  с йкес  пайда  ж не  зиян  есебін  алыптастыру  немесең ңғ ә ә қ
шаруашылы  ызметін  іске  асыру  шін  ж мысшыларды  тарту  ма сатындақ қ ү ұ қ
шы арылатын ба алы а аздары.ғ ғ қ ғ  
18. А ша нары ы дегенімізді алай т сінесіз?қ ғ қ ү
А. ыс а мерзімді жазу а аздарды  алынуы мен сатылуын к рсетеді ж не олҚ қ қ ғ ң ө ә
а ымда ы  нары ты  бір б лігі.ғ ғ қ ң ө
В. ыс а мерзімді ба алы а аздарды  алынуы мен сатылуын к рсетеді ж неҚ қ ғ қ ғ ң ө ә
ол аржылы   нары ты  бір б лігі.қ қ қ ң ө
С. ыс а мерзімді т с а аздарды  алынуы мен сатылуын к рсетеді ж не олҚ қ ұ қ ғ ң ө ә

рылысты   нары ты  бір б лігі.құ қ қ ң ө
Д. ыс а мерзімді  а ша резервті  алынуы мен сатылуын к рсетеді  ж не олҚ қ қ ң ө ә
активті  нары ты  бір б лігі.қ ң ө
19. оржынды  (портфелдік) инвестициялау-ол:Қ қ
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А.  оржынды  (портфелдік)  инвестициялауды  объектілері  ретінде  р  т рліҚ қ ң ә ү
орлар:  инвестициялы ,  зейнета ы,  ж не  бас ада  шартты  т рдегі  о амдарқ қ қ ә қ ү қ ғ
рекет етеді.ә

В.  оржынды  (портфелдік)  инвестициялауды  объектілері  ретінде  р  т рліҚ қ ң ә ү
елдер: Америка, Германия, ж не бас ада елдер шартты т рлерде рекет етеді.ә қ ү ә
С.  оржынды  (портфелдік)  инвестициялауды  объектілері  ретінде  р  т рліҚ қ ң ә ү
тауарлар:  ндірістік  тауарлар,  импортты  тауарлар,  ж не  шартты  т рдегіө қ ә ү
тауарлар рекет етеді.ә
Д.  оржынды  (портфелдік)  инвестициялауды  объектілері  ретінде  р  т рліҚ қ ң ә ү
ба алы а аздар: акциялар, облигациялар, ба алы а аздарды  шартты т рлеріғ қ ғ ғ қ ғ ң ү
рекет етеді.ә

20. А ша нары ыны  оржындары (портфелі)-ол:қ ғ ң қ
А. А ша  нары ыны  оржындары  (портфелі)  зейнета ыны  толы  са тауқ ғ ң қ қ қ қ
ма сатынан т рады. Оны  рамына жеке т л аларды  аражаттары мен тезқ ұ ң құ ұ ғ ң қ
сатылатын активтер кіреді.
В.  А ша  нары ыны  оржындары  (портфелі)  капиталды  толы  са тауқ ғ ң қ қ қ
ма сатынан  т рады.  Оны  рамына  а шалай  аражат  пен  тез  сатылатынқ ұ ң құ қ қ
активтер кіреді.
С. А ша нары ыны  оржындары (портфелі) тауарлы  биржаны толы  са тауқ ғ ң қ қ қ қ
ма сатынан  т рады.  Оны  рамына  тауарлар  мен  тез  сатылатын  активтерқ ұ ң құ
кіреді.
Д.  А ша  нары ыны  оржындары  (портфелі)  капиталды  толы  сатуқ ғ ң қ қ
ма сатынан  т рады.  Оны  рамына  а шалай  аражат  пен  тез  сатылатынқ ұ ң құ қ қ
машиналар кіреді.

2. ИНВЕСТИЦИЯЛЫ  ОРЛАР ЕСЕБІҚ Қ

2.1 Инвестицияны  аны тамасың қ

Инвестициялы  орлар  (И )  –  жеке  ж не  жымды  т л алар  а шақ қ Қ ә ұ қ ұ ғ қ
аражаттарын  немесе  активтерін  бас ару  шін  к сіп ой  инвестициялық қ ү ә қ қ

менеджерлерге беруге м мкіндік беретін механизм. Мы да ан инвесторлардыү ң ғ ң
инвестициялы  орлар а сал ан салымдары бір портфель ретінде бас арылып,қ қ ғ ғ қ
р  инвесторды  инвестициялы  орлар а  ос ан  инвестициясынаә ң қ қ ғ қ қ

пропорционалды лестері болады. Б л келесідей артылы шылы тар береді:ү ұ қ қ
-  К сіби  бас ару  ә қ -  акцияларды  та дау  процедудасы  мен  орлар  орң қ қ
нары ында ы ж мыс а са  жеке инвесторларды  не білімі, не уа ыты жетісеғ ғ ұ қ ұ қ ң қ
бермейді,  біра  олар  акциялар  мен  облигациялар а  салын ан  аражаттанқ ғ ғ қ
арты шылы  ал ылары келеді;қ қ ғ
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-  Диверсификация –  портфельді  бас аруда  диверсификация  ауіптіліктіқ қ
т мендетеді,  біра  са  инвесторлар  операцияны  ткізуді  шы ыны  к пө қ ұ қ ө ң ғ ө
болуына байланысты ж не аз акция санымен б ан экономикалы  жолмен олә ұғ қ қ
жеткізе алмайды;
- Шы ындарды т мендету – ғ ө к п санды са  инвестицияны бір лкен портфельө ұ қ ү
ретінде бас ар анда операцияларды  ау ымыны  азаю есебінен немге жетугеқ ғ ң қ ң ү
болады, осыдан са  инвесторлар бас ару т леміні  азды ынан тиімділікке олұ қ қ ө ң ғ қ
жеткізулеріне болады;
-  Сенімділік-  барлы  елдерде  іс  ж зінде  инвестициялы  орлар  сақ ү қ қ ұ қ
инвесторларды  м дделерін ор ау а ба ыттал ан за мен реттеуді  объектісің ү қ ғ ғ ғ ғ ң ң
болып  табыл анды тан,  инвестор  з  аражаттарыны  д рыс  де гейдеғ қ ө қ ң ұ ң
бас арылып, айтарлы тай д режеде ор алатынына сенімді болуы керек.қ қ ә қ ғ
Инвестициялы  орлар  ба алы  а аздар  нары ына  о  серін  тигізеді.қ қ ғ қ ғ ғ ң ә
Халы ты , институтталын ан инвесторларды , жарналы  орларды  уа ытшақ ң ғ ң қ қ ң қ
бос а ша аражаттары инвестициялы  с ранысты к бейтіп ба алы а аздардық қ қ ұ ө ғ қ ғ ң
айналымын ынталандырып, а ырында инвестициялы  ресурстарды  ндіріскеқ қ ң ө

йылуына  м мкіндік  ту ызады.  Инвестициялы  орларды  ызметіқұ ү ғ қ қ ң қ
« аза стан  Республикасында ы  инвестициялы  орлар  туралы»  За ыменҚ қ ғ қ қ ң
реттелініп,  инвестициялы  орларды  йымдастыруды  негізгі  принциптерінқ қ ұ ң
белгілеп,  ба алы  а аздар  у кілетті  органны  нормативтік  актілеріменғ қ ғ ә ң
реттеледі. Инвестициялы  орлар ашы  акционерлік о ам т рінде рыладық қ қ қ ғ ү құ
ж не аражаттарын болаша та ба алы а аздар а инвестициялау ма сатында зә қ қ ғ қ ғ ғ қ ө
акцияларын шы арып, оны ашы  орналастырып а шалай аражаттарды тартуғ қ қ қ
ар ылы  ерекше  ызметті  ж зеге  асырады.  Инвестициялы  орлар  ба алық қ ү қ қ ғ

а аздарды  бас а т рлерін шы ара алмайды. Акционерлермен зара арым-қ ғ ң қ ү ғ ө қ
атынасына байланысты инвестициялы  орлар т мендегідей болады:қ қ қ ө

  - зара инвестициялы  орлар ( И ) –б л ашы  инвестициялы  орлар, оларө қ қ Ө Қ ұ қ қ қ
здеріні  эмитенттелінетін акцияларын за мен белгіленген ба амен кері сатыпө ң ң ғ

алу а міндетті. Олар дамы ан елдерде ке  тара ан, ол со ы жылдары не рлымғ ғ ң ғ ңғ ғұ
динамикалы  жолмен дамитын аржылы  институттар болып табылады.қ қ қ
  -  инвестициялы  компаниялар  (ИК)  –  б л  жабы  инвестициялы  орлар,қ ұ қ қ қ
акционерлер орынан зі эмиссиялан ан акцияларды кері сатып алу а міндеттіқ ө ғ ғ
емес.
 Инвестициялы  орлар  типі  орларды  жар ысында  к рсетілуі  тиіс.қ қ қ ң ғ ө
Инвестициялы  орларды  типтеріні  згеруі  за а  с йкес  у кілетті  орган ақ қ ң ң ө ңғ ә ә ғ
тіркеледі. Инвестициялы  орларды  рылуы мен ызметі ашы  акционерлікқ қ ң құ қ қ

о ам  ру а  арнал ан  за дамамен  ж не  « аза стан  Республикасында ық ғ құ ғ ғ ң ә Қ қ ғ
инвестициял  орлар  туралы»  За  ережелерін  есепке  ала  отырып реттеледі.қ қ ң
Инвестициялы  орларда  портфелінде акциялары бар, акционерлік о амдарқ қ ң қ ғ
оны  бас ару а  атысу а  ы ы  бар.  Б л  ы тарды  шектеу  за а  с йкесқ ғ қ ғ құқ ғ ұ құқ қ ңғ ә
жауапкершілікке  тартылады.  Инвестициялы  орларды  акционерлері  кезқ қ ң
келген т л а бола алады.ұ ғ
  Инвестициялы  орды  рылтайшылар  жиналысында  міндетті  т рдеқ қ ң құ ү
инвестициялауды  ма сатын,  стратегиясын,  ба ытын,  ба алы  а аздарң қ ғ ғ қ ғ
портфеліні  диверсификациялау  нормаларын  ж не  бас а  да  шектеулердің ә қ
аны тайтын  инвестициялы  декларация  (ИД)  бекітіледі.  зара  орлардық қ Ө қ ң
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инвестициялы  декларациясында портфеліні  ба алы а аз  тімділігі ж ніндеқ ң ғ қ ғ ө ө
шектеулер жазылады. зара орды  ба алы а аздар портфеліне тиісті м мілеӨ қ ң ғ қ ғ ә
жасалар  кезде  орын алып отыр ан ба асы,  оларды  нары ты  ныны   онғ ғ ң қ қ құ ң
пайызынан  аспайтын  м лшерде  т мендеген  кезде,  он  к ннен  аспайтынө ө ү
мерзімде сату а болатын ба алы а аздар ана енгізілуі м мкін. Инвестициялығ ғ қ ғ ғ ү қ

орларды  ызметі ата  шектеледі ж не ба ыланады.қ ң қ қ ң ә қ
Инвестициялы  орды  ол шектеулері:қ қ ң
  - инвестициялы  орды  еншілес к сіпорындарын ру а ж не осы ордық қ ң ә құ ғ ә қ ң
аффилирлендірілген т л алармен м міле жасау а;ұ ғ ә ғ
  - алты айдан арты  мерзімге арыз (заем) аржаттарын тарту а;қ қ қ ғ
  -  инвестициялы  орларды  акциясы  бойынша  табысты,  сонымен  атарқ қ ң қ
портфельдегі  ба алы  а аздарды  тімділігін  шектейтін,  инвестициялығ қ ғ ң ө қ

орларды  жар ысына ж не аза стан Республикасы за дарына айшы келетінқ ң ғ ә Қ қ ң қ
міндеттемелерді зіне абылдау а;ө қ ғ
  -  ба алы  а аздарды  портфелінде  зара  орлар  шін  10%  ж неғ қ ғ ң ө қ ү ә
инвестициялы  компаниялар  шін  20%-  дан  аспайтын  бір  элементті  барқ ү ң
болуына;
  -  инвестициялы  орларды ,  аффилирлендірілген  т л аларды ,  здерініқ қ ң ұ ғ ң ө ң
кастодиалдары мен тіркеушілерінен ба алы а азды алу а;ғ қ ғ ғ
  - меншік акцияларды сату ж не сатып алуды  пирамидалы  ж йесін ру а;ә ң қ ү құ ғ
  - таза активтерді  10%-нан арты  м лшерде кепіл зат м мілесін жасау а ж нең қ ө ә ғ ә
кез келген кепілдіктер мен бас а да шектеулер беруге.қ
Портфельді  бас ару  –  б л  инвестициялы  орларды  инвестициялық ұ қ қ ң қ
декларациясына  с йкес  компания  басшысыны  нысаналы  ызметі.ә ң қ
Компанияны  басшысы ба алы  а аздарды  лтты  у кілетті  органдарының ғ қ ғ ң ұ қ ә ң
берген  лицензиясы  бар  ж не  инвестициялы  ормен  оны  бас ару  туралыә қ қ қ
жасал ан шарт негізінде ж мыс істейтін за ды т л а болуы м мкін.ғ ұ ң ұ ғ ү

аржы  нары ыны  ажырамас  б лігіні  бірі  ба алы  а аздар  нары ы  (Б Н)Қ ғ ң ө ң ғ қ ғ ғ Қ
болып  табылады.Инвестицияны  (ба алы  а аздарды  –  Б )  есепке  алудығ қ ғ Қ

арастырмастан  б рын  инвестиция,  инвестор,  эмитент  т.с.с.  т сініктердіқ ұ ү
аны тап алу ажет. қ қ
  Эмитенттер  –  б л  на ты  ндрістік  немесе  леуметтік  жобалардыұ қ ө ә

аржыландыру  шін  аражаттарды  тарту  ма сатында  ба алы  а аздарқ ү қ қ ғ қ ғ
шы аратын  ж не  ба алы  а аздарды  иеленушілеріні  алдында  з  атынағ ә ғ қ ғ ң ң ө
міндеттемелер алатын субъектілер.
        Ба алы  а аздар  акциялар,  облигациялар,  туынды  ба алы  а аздар,ғ қ ғ ғ қ ғ
сонымен атар аза стан Республикасыны  за ына с йкес ба алы а аздардық Қ қ ң ң ә ғ қ ғ ң
статусы бар ипотекалы  ку ліктер, коносаменттер ж не жаттарды  бас а дақ ә ә құ ң қ
т рлері болып табылады. ү
 Мемлекеттік ба алы а аздар –ғ қ ғ  б л аза стан Республикасыны  кіметі менұ Қ қ ң Ү

лтты  Банкіні  ( Б)Ұ қ ң Ұ  ішкі  ж не  сырт ы  борышты  міндеттемелері. кіметә қ қ Ү
аржы Министрлігіні  атынан бюджет тапшылы ын инфляциялы  емес жабуҚ ң ғ қ

ма сатында мемлекеттік борыш шегінде ба алы а аздарды шы аруды ж зегеқ ғ қ ғ ғ ү
асырады. лтты  Банк айналыста ы а ша массасын реттеу ма сатында ба алыҰ қ ғ қ қ ғ

а аздарды эмиссиялайды.қ ғ
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       азіргі уа ытта аржы Министрлігі  мемлекеттік ішкі заемны  лттыҚ қ Қ ң ұ қ
жина  облигацияларын, айналыс мерзімі 3, 6, 9, 12 айлы  мемлекеттік ыс ақ қ қ қ
мерзімді  азынашылы  міндеттемелер,  айналыс  мерзімі  1  жыл  ж не  оданқ қ ә
жо ары  индекстелген  азынашылы  міндеттемелерін,  айналыс  мерзімі  5ғ қ қ
жылды  арнайы  мемлекеттік  валюталы  облигацияларын,  лтты  Банк  –қ қ Ұ қ

ыс а мерзімді валюталы  ноталар, айналыс мерзімді ноталар шы арады.қ қ қ ғ
  Муниципалды  ба алы а аздарқ ғ қ ғ  – б л жеткілікті ат арушы органдарды  арызұ қ ң қ
міндеттемесі, ол жергілікті бюджетпен ж не коммуналды  меншікпен кепілдікә қ
береді.  Муниципалды  ба алы  а аз  айма ты  леуметтік  ба дарламанық ғ қ ғ қ қ ә ғ
орындау  ма сатында  шы арылады.  Ол  рылыс,  ауруханалар  мен  бала-қ ғ құ
ба шаласын ж не йлер мен мектептерді, жолдарды ж ндеу, керекті м ліктерқ ә ү ө ү
сатып алу т.б. шін пайдаланылады.ү
  Корпоративтік  ба алы  а аздар  –ғ қ ғ  субъектіні  за а  с йкес  жар ылың ңғ ә ғ қ
капиталды  алыптастыру  немесе  шаруашылы  ызметін  іске  асыру  шінқ қ қ ү

аражаттарды тарту ма сатында шы арылатын ба алы а аздары.қ қ ғ ғ қ ғ  
  Инвесторлар – за  мерзімді пайдаланылатын активтер ру, з аражаттарынұ қ құ ө қ
инфляциядан са тау мен акциядан дивиденд т рінде, облигациялардан сыйа ық ү қ
т рінде  табыс  алу ма саттында  з  аражаттарын ба алы а аздар а  салатынү қ ө қ ғ қ ғ ғ
субъектілер.
Егер  эмитенттер  –  меншік  ж не  айналысатын  ызметімен  сала  т рлерінеә қ ү

арамастан р уа ытта тек за ды т л алар болса,  инвесторлар з  алдына екіқ ә қ ң ұ ғ ө
топ а б лінеді:қ ө
  - жеке инвесторлар, я ни жеке ж не за ды т л алар; ғ ә ң ұ ғ
  - институттандырыл ан инвесторлар, былайша айт анда аржы институттары,ғ қ қ
инвестициялы  ж не  мемлекеттік  емес  зейнета ы  орлары,  са тандыруқ ә қ қ қ
йымдары т.б.ұ

Инвестициялы  ма саттарын  шешуге  байланысты  венчурлік,  т те  ж неқ қ ө ә
портфельдік инвесторлар а ажыратылады.ғ
Венчурлік инвесторлар – ауіпті т уекелге байланысты ж не тез айтарымдық ә ә қ
к рделі  салым  инвесторлары.  Б л  жа а  рылып  жат ан  м най  ж не  газү ұ ң құ қ ұ ә
компанияларына, жа а компьютерлік ж йелер мен ба дарламалы  німдерге,ң ү ғ қ ө
технологиялар а т.б.салынатын салымдар.ғ
  Т те (тура) инвесторларө  – белсенді бас ару ж не табыс табу ма сатыменқ ә қ
шаруашылы  субъектісіні  жар ылы  капиталына  аражаттарын  тура  (т те)қ ң ғ қ қ ө
салатын инвесторлар.
  Портфельдік инвестициялар –  ауіпті т уекелділік жа дайында те жо арық ә ғ ө ғ
табыс  алуды  амтамасыз  ету  немесе  т менгі  т уекелділікпен  белгіленгенқ ө ә
нормада ы  табыс  алу  ма сатында  активтерін  тиімді  йлестіре  отырыпғ қ ү
орналастыру, я ни р т рлі санды инвестициялар а иемдене отырып оптималдығ ә ү ғ
табыс табу.
  Инвестициялар – б л йымны  табыс алу (мысалы, сыйа ы (м дде), роялти,ұ ұ ң қ ү
дивидендтер мен жал т лемі), инвестициялан ан капиталды сіру немесе бас аө ғ ө қ
да  (мысалы,  коммерциялы  атынастар  н тижесінде)  ма сатында  иеленетінқ қ ә қ
активтері. Инвестициялар а сонымен атар олданылмай т р ан оз алмайтынғ қ қ ұ ғ қ ғ
м лікте  жатады.Одан  бас а  да  тиімді  инвестиция а  инвестор  зі  шы арыпү қ ғ ө ғ
ндіретін  німге  ажет  шикізат  алатын  жабды таушы  к сіпорындардыө ө қ қ ә ң

26



акциясына  сатып  алу  жатады.  М ндай  салым инвесторды  ндіріс  процесінұ ң ө
б зылудан, то тап алудан са тайды. Инвестициялар (И) бухгалтерлік есептіұ қ қ қ ң
стандартына с йкес  иелену мерзіміне  арай ыс а ( .м:)  мерзімді  ж не заә қ қ қ қ ә ұ қ
мерзімді ( .м:) болып жіктеледі.ұ
Инвестициялар лестік ж не борышты  ба алы а аздармен берілуі м мкін.ү ә қ ғ қ ғ ү
Операцияларды  есепке  алу  ж не  Инвестицияны  олда  бар  болуы  менә ң қ

оз алысы туралы а паратты ке ірек т сіну шін типтік бухгалтерлік есептіқ ғ қ ң ү ү ң
шоттар  жоспарыны  1100  « ыс а  мерзімді  аржылы  инвестициялар»ң Қ қ қ қ
б лімшелеріні  шоттары арнал ан.ө ң ғ
Бухгалтерлік есеп стандартыны  инвестицияларды иелену мерзімдері туралың
а параттарды сыну туралы талабы берілген б лімшелерді  шоттарына с йкесқ ұ ө ң ә
субшоттарды  ашылуымен  орындалады. лестік  ба алы  а аздар  детте  жайң Ү ғ қ ғ ә
ж не арты шылы ы бар акциялармен к рсетіледі.  Біра  лестік ба алы а азә қ ғ ө қ ү ғ қ ғ
ретінде акциядан бас а иелену мен м ліктегі лесін сату ы ын растайтынқ ү ү құқ ғ
кез  келген  аржылы  рал  болуы  м мкін  (корпорация  –  эмитенттенқ қ құ ү
шы арылып,  кейіннен  айта  сатып  алын ан  облигациялар  мен  акциялардан,ғ қ ғ
сонымен  атар  телуге  сыныла  алатын  арты шылы ы  бар  акцияларданқ ө ұ қ ғ
бас асы).қ
Борышты  ба алы  а аздар  детте  облигациялармен,  азынашылық ғ қ ғ ә қ қ
вексельдермен, депозиттік сертификаттармен т.б.к рсетіледі.ө
Облигация  –  эмитентті  инвесторлар  арасында  орналастырыл ан  арыздың ғ қ ң
т рін  білдіретін  аржылы  рал.  Облигациялар  белгілі  бір  мерзімде  телуіү қ қ құ ө
керек ж не сыйа ыны (м ддені) кезе дік т рде т леуін талап етеді.ә қ ү ң ү ө

йымны  иелігіндегі ба алы а аздарды  жиынты ы Ұ ң ғ қ ғ ң ғ инвестициялық портфель
деп  аталады.  ыс а  мерзімді  инвестициялар  тез  ткізілуі  м мкін  ж не  бірҚ қ ө ү ә
жылдан к п са талынбайды деп болжанатын инвестициялар.ө қ
Субъект  зіні  есеп  саясатында  инвестицияны  ба алау  дісін  ж не  айтаө ң ғ ә ә қ
ба алау  кезе дерін  белгілеулері  керек.  Олар  есеп  саясатын  есеп  беруғ ң
кезе дерінде басшылы а алулары керек.ң ққ
Кез келген аржылы  инвестицияны есепте сатып алу нымен есепке алады.қ қ құ
Сатып  алу  нына  тек  жеке  аржылы  инвестицияны  ны ана  кірмейді.құ қ қ ң құ ғ
О ан  комиссионды  ж не  дилерге,  брокерге,  ор  биржасына,  т уелсізғ қ ә қ ә
тіркеушілерге, т.б.т ленетін сыйа ылардан т рады.ө қ ұ
  Комиссионды  сыйа ы м лшері  келісім -  шартта  к рсетіліп айтылады.қ қ ө ө
Мысалы, аукционнан мемлекеттік ыс а мерзімді азыналы  міндеттемені текқ қ қ қ
арнайы  р саты  бар  банк-дилер  ар ылы  ана  сатып  алу а  болады.  Алұқ қ ғ ғ
комиссионды  сыйа ыны  шарттары р т рлі, біреулері м міледе к рсетілгенқ қ ң ә ү ә ө
сомадан алса, екінші біреулері номиналды  ннан алады, ал шінші біреу тиісқ құ ү
(м мкін) табысынан алады т.б.ү
 Болаша  алда ы уа ытта ы ыс а мерзімді инвестициялар:қ ғ қ ғ қ қ
 1) а ымда ы ны бойынша;ғ ғ құ
 2) сатып алу ны мен а ымда ы ныны  ішіндегі  азы бойынша есептелуіқұ ғ ғ құ ң
м мкін.ү
  А ымда ы н – активті нары та инвестициялы  сатудан алынуы м мкінғ ғ құ қ қ ү
сома.  Ол  жалпы  экономикалы  жа дай,  инвесторларды  б л  компания ақ ғ ң ұ ғ
к з арасы компаниямен алынатын табыс та ы сол сия ты р т рлі факторлар аө қ ғ қ ә ү ғ
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байланысты.  Егер  йым  ыс а  мерзімді  инвестицияларды  а ымда ы  ныұ қ қ ғ ғ құ
бойынша есептейтін болса, онда нны  згеруін кезе ді т рде есептеп отыруқұ ң ө ң ү

ажет.  Б л  жа дайда  нны  суі  табыс  ретінде,  ал  кемуі  шы ыс  ретіндеқ ұ ғ құ ң ө ғ
танылады.  Б л табыс немесе  шы ыс сол пайда бол ан есеп беру кезе індегіұ ғ ғ ң
табыс немесе шы ыс болып есептелінеді. Мысалы, А компаниясы 200х жылығ
30 арашада сатып алу ны бойынша бір данасына 2000 те ге ба амен 100000қ құ ң ғ
те геге  акция  т ріндегі  ыс а  мерзімді  инвестицияларды  сатып  алды.  Осың ү қ қ
жылды  31  желто санында  ор  биржасында ы  котировканы  м ліметтерің қ қ ғ ң ә
бойынша б л ба алы а аздарды  ба асы (бір данасы) 2050 те ге болды.Осыұ ғ қ ғ ң ғ ң
жылда ы  аржылы  есеп  беруде  инвестицияны  (акцияны )  м ліметтеріғ қ қ ң ң ә
102500 те ге ны бойынша к рсетіледі (2050х50дана) ал 2500 сомасы табысң құ ө
деп танылады.
   

2.2 Акцияларды шы ару ж не орналастыру есебіғ ә
Мемлекеттік  меншікті  жекешелендіруді  лтты  ба дарламасын ж зегең ұ қ ғ ү

асыру процесінде жа а ы ты  субъектілер пайда болды – ол акционерлікң құқ қ қ
о амдар. абылдан ан за а с йкес Р аума ында тек акционерлік о амдарқ ғ Қ ғ ңғ ә Қ ғ қ ғ
ана айналым а акциялар шы ару а ы бар.ғ ғ ғ ғ құқ

 Бухгалтерлік  есепте  эмитент,  я ни  айналым а  акция  шы ар анғ ғ ғ ғ
акционерлік о ам,  жариялан ан,  шы арыл ан ж не айналымда бар акцияларқ ғ ғ ғ ғ ә
туралы  а парат  бухгалтерлік  есеп  шоттар  жоспарыны  «Капитал  ж неқ ң ә
резервтер» тарауында ы  шоттарында ж не балансты  пассивінде сипатталады.ғ ә ң
  Акционерлік о ам эмиссияны тіркеу туралы ку лікті  негізінде  зініқ ғ ә ң ө ң
жар ылы  капиталын жай ж не арты шылы ы бар акциялар а б леді, ол 5011ғ қ ә қ ғ ғ ө
«Жай  акциялар»,  ж не  5012  «Арты шылы ы  бар  акциялар»  шоттарындадаә қ ғ
жазылады,  онда ы  тіркелген  жар ылы  капитал  номиналды  н  бойыншағ ғ қ қ құ
есептелінеді.  Эмитент  бухгалтериясы  б л  операцияны  5020  «Т ленбегенұ ө
капитал»  шотпен  корреспонденцияда  5011«Жай  акциялар»,
5012«Арты шылы ы  бар  акциялар»   шоттарыны  кредитінде  к рсетеді.  Б лқ ғ ң ө ұ
жазу жариялан ан акциялар туралы а параттарды сипаттайды.ғ қ
  Мысалы, «А» акционерлік о ам зіні  акцияларыны  эмиссиясын 15қ ғ ө ң ң
млн.  тг.  Жар ылы  капитал а  тіркейді,  ол  а шамен алыптас ан ж не онығ қ ғ қ қ қ ә ң
келесі рылымы бар: 100 те гелік номиналды  нмен жай акция – 9,0 млн.құ ң қ құ
ж не арты шылы ы бар – 6,0 млн. акциялар бар.ә қ ғ
  «А» акционерлік о ам бухгалтериясы б л операцияны келесі жазу ар ылық ғ ұ қ
сипаттайды:
  Тіркеліп жариялан ан капитал сомасына -ғ

Дт 5020«Т ленбеген капитал»  – 15 млн. те ге;ө ң
Кт 5011«Жай акциялар»  – 9 млн. те ге;ң
Кт 5012«Арты шылы ы бар акциялар»  – 6 млн. те ге;қ ғ ң

  Т ленген капитал сомасынаө  - 
Дт 1040,1010 «А ша аражаттары»– 15млн.те ге;қ қ ң
Кт 5020«Т ленбеген капитал»  – 15 млн.те ге;ө ң

Жар ылы  капитал  р ашан  а ша  есебінен  алыптаспайды,  б л  дегеніміз,ғ қ ә қ қ қ ұ
зіні  акцияларыны  орнына  эмитент  келісімі  бойынша  кез  келген  активтіө ң ң
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алуына  болады.  Акцияларды  т ленгенін  растау  шін  келесі  жаттарң ө ү құ
абылданады:қ

  1)  барлы  бастап ы  жаттары  к рсетілген  аты,  н мірі,  к ні  жар ылық қ құ ө ө ү ғ қ
капиталды алыптастыру туралы аудиторлы  ортынды;қ қ қ
  2) а ша сал ан кездегі – т лем жаттарыны  к шірмесі;қ ғ ө құ ң ө
  3)материалды  ж не  материалды  емес  активтер  т рінде  салын анқ ә қ ү ғ
салымдарды абылдау- ткізу актілері ж не т.б.қ ө ә
  Б л  жа дайда  жылжымайтын  м лік,  к лік  ралдары  сия тыұ ғ ү ө құ қ
материалды  активтер  т рінде  салын ан  салымдарды  міндетті  т рдеқ ү ғ ү
жекеменшік  ы ын  салушы  акционер-инвестордан  акционерлік  о ам ақұқ ғ қ ғ ғ

айта тіркеу ажет.Жерді  ж не жылжымайтын м ліктерді  ту ы ын жердіқ қ ң ә ү ң ө құқ ғ
ж не  жылжымайтын  м лікті  орналас ан  жеріндегі  органдар  жер  есебіә ү ң қ
бойынша жер кітабына тіркеу ар ылы ж зеге асырылады. К лік ралдарынақ ү ө құ
меншік  ы тарыны  ауысуы  техникалы  т л жат а  жаз ан  жазуларқұқ қ ң қ ө құ қ ғ
ар ылы  ж зеге  асырылады.  Мысалы,  «С»  акционерлік  о ам  15  млн.те геқ ү қ ғ ң
к лемінде  эмиссиясын  тіркеді,ол  500  те ге  номиналымен  30000  акцияданө ң
т рады. Эмиссия рылымы келесідей:ұ құ
- жалпы сомасы 3 млн. те гелік 6000 арты шылы ы бар акциялар;ң қ ғ
- жалпы сомасы 12 млн. те гелік 24 мы  жай акция;ң ң
Сонымен  атар  жай  акциялар  есебінен  6  млн.  те геге  имаратты,  2,5  млн.қ ң ғ
те геге  шикізат  пен  материалдар  ж не  1,5  млн.  те геге  тауарларды  енгізуң ә ң
жоспарланып отыр, ал ал ан жай ж не арты шылы ы бар акциялар сомасық ғ ә қ ғ
а ша есебінен орналастырылады, арты шылы ы бар акциялар шін т леу кассақ қ ғ ү ө
ар ылы, ал жай акциялар шін – есеп айырысу шоты ар ылы ж ргізіледі:қ ү қ ү
     «С» акционерлік о ам бухгалтериясы оны былай к рсетеді:қ ғ ө
Тіркеліп жариялан ан капитал сомасынағ   -

Дт 5020«Т ленбеген капитал»  – 15 млн. те ге;ө ң
Кт 5011«Жай акциялар»  – 12 млн. те ге;ң
Кт 5012«Арты шылы ы бар акциялар»  – 3 млн. те ге;қ ғ ң

Т ленген капитал сомасына -ө
          Дт 2412 « имараттар»– 6 млн. те ге – имарат сомасына;Ғ ң ғ

Дт 1311 «Шикізаттар мен материалдар»– 2,5 млн.  те ге  – шикізат  пенң
материал сомасына;

Дт 1330 «Тауарлар»– 1,5 млн. те ге – тауарлар сомасына;ң
Дт 1010 «Те ге т ріндегі кассада ы а ша аражаттары» – 3 млн. те ге –ң ү ғ қ қ ң

арты шылы ы бар акция сомасына;қ ғ
Кт 5020«Т ленбеген капитал»  – 15 млн. те ге.ө ң

«С»  акционерлік  о ам  зіні  барлы  жариялан ан  акцияларын  толы ыменқ ғ ө ң қ ғ ғ
шы арыл анды тан,  5020  «Т ленбеген  капитал»   шотты  сальдосы  нольдікғ ғ қ ө ң
болады. Сонымен оса, акцияларды  барлы ы сатып- ткізілмеуі м мкін, я ниқ ң ғ ө ү ғ
акция  жарияланды,  біра  айналым а  шы арылма ан  немесе  орналаспа ан.қ ғ ғ ғ ғ
Шы арылма ан  немесе  орналаспа ан  акциялар санымен ны бойынша 5020ғ ғ ғ құ
«Т ленбеген капитал»  шотта есепке алынады.Я ни шы арыл ан акцилар оларө ғ ғ ғ
сатып- ткізіліп орналас ан акциялар, эмитент р ашанда акциялар эмиссиясынө қ ә қ
инвесторларды  арасында  толы ымен  орналастыра  алмайды.  Сатып-ң ғ
ткізілмеген  акцияларды  саны  шы арылма ан  акциялар а  жатады.  Б лө ң ғ ғ ғ ұ
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акциялар еш андай ы тар мен арты шылы тармен амтамасыз етілмейді.қ құқ қ қ қ қ
Сонымен,  5020  «Т ленбеген  капитал»   шотта ы  алды ты  бар  болуы  кезө ғ қ қ ң
келген  акционерлік  о амда  не  рылтайшыларды  біразы  зіні  лесінқ ғ құ ң ө ң ү

оспа анды ын,  не  біраз  жариялан ан  акциялар  инвесторлар а  сатып-қ ғ ғ ғ ғ
ткізілмегендігін  білдіреді.  М ндай  жа дайда  акционерлік  о амны  тазаө ұ ғ қ ғ ң

активтерін есептеу кезінде оны  жар ылы  капиталыны  к лемі р ашан 5020ң ғ қ ң ө ә қ
«Т ленбеген  капитал»   шотты  дебеттік  алды  сомасына  азайып  отырады.ө ң қ қ
Я ни таза активтерді  нын есептеуге тек ана на ты т ленген сома алынады,ғ ң құ қ қ ө
ал 5020«Т ленбеген капитал»  шот 5011«Жай акциялар», 5012«Арты шылы ыө қ ғ
бар  акциялар»   шоттар а  контрпассивті  шот  болып  табылады.  Мысалы,ғ
жо арыда  келтірілген  мысалды  м ліметтеріні  негізінде  «С»  акционерлікғ ң ә ң

о ам  есеп  беру  кезе іні  ая ында  айналым а  (номиналды  ны  –  500тг.)қ ғ ң ң ғ ғ қ құ
18000  жай  ж не  4000  арты шылы ы  бар  акцияларды  шы арады  дейік.Ондаә қ ғ ғ
келесі бухгалтерлік жазу жасалады:
          Дт 2412« имараттар» – 6 млн. те ге – имарат сомасына;Ғ ң ғ

Дт 1330 «Тауарлар»– 1,5 млн. те ге – тауарлар сомасына;ң
Дт 1040 «А ша аражаттары»қ қ  – 1,5 млн. те ге – жай акция сомасына;ң
Дт 1010«Те ге т ріндегі кассада ы а ша аражаттары»  – 2 млн. те ге –ң ү ғ қ қ ң

арты шылы ы бар акция сомасына; қ ғ
Кт 5020«Т ленбеген капитал»  – 11 млн. те ге.ө ң

Егер біз «С» акционерлік о амны  активтеріні  таза нын есеп беру кезе ініқ ғ ң ң құ ң ң
ая ында есептесек,  онда эмиссияы тіркеу кезінде жариялан ан 15 млн.  те геғ ғ ң
емес,  тек  11  млн.  те гені  ана  есепке  аламыз. йткені,  5020«Т ленбегенң ғ Ө ө
капитал»  шотты  дебетінде 4 млн. те ге (15 млн. – 11 млн.) сома а алды  бар.ң ң ғ қ қ
  арастырылма ан  мысалдарда  материалдарды  тез  игеру  ма сатындаҚ ғ қ
акциялар  номиналды  н  бойынша  сатылады  деп  айт анбыз.Осы  арада  ісқ құ қ
ж зінде  нары а  ал аш  т скен  акциялар  к пшілік  жа дайда  номиналданү ққ ғ ү ө ғ
жо ары ба а бойынша сатылады.ғ ғ
  Б л  айналым а  акцияларын  шы ар ан  акционерлік  о ам а  жоспарұ ғ ғ ғ қ ғ ғ
бойынша  акцияны  сатудан  т сетін  аражат а  ара анда  к бірек  аражатү қ қ қ ғ ө қ
алуларына  м мкіндік  ту ызады.  Егер  олар  о ан  жететін  болса,  ондаү ғ ғ
жариялан ан  жар ылы  капитал  мен  на ты  алын ан  аражаттардығ ғ қ қ ғ қ ң
арасында ы  айырма а  меншікті  капитал  5110  «Эмиссиялы  табыс»  шотынағ ғ қ
апарыл ан б лігіне к бейеді.ғ ө ө
  Мысалы: «В» акционерлік о ам 2 - эмиссияны 8 млн. те ге к леміндеқ ғ ң ө
тіркейді, айналым а 6000 жай акция, 2000 арты шылы ы бар акцияларды 1000ғ қ ғ
те гелік номиналымен шы арады. Эмиссияны мемлекеттік тіркеуден кейін 30ң ғ
к ннен  со  «В»  акционерлік  о ам  барлы  акцияларды  «У»  андеррайтерінеү ң қ ғ қ
рбір акцияны 1001 те геден ткізген В акционерлік о амны  бухгалтериясыә ң ө қ ғ ң

м ны былай сипаттайды:ұ
Дт1040 «А ша аражаттары»қ қ  8000 дана х 1001 тг. = 8008000 те ге;ң
Кт 5020«Т ленбеген капитал»                                      8000000 те ге;ө ң
Кт 5110«Эмиссиялы  табыс»                                              8000 те ге;қ ң

       осымша т ленген капитал «В» А -ны  меншік капиталыны  б лігі болыпҚ ө Қ ң ң ө
табылады, біра  «У» андеррайтерді  меншігі емес. «У» андеррайтерді  меншігіқ ң ң
болып  8008000  тг.  емес,  оны  8000000  тг.  к леміндегі  салымы  танылады.ң ө
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Жар ылы  капиталды  айналым а  жа а  акцияларды  шы ару  есебінен  немесеғ қ ғ ң ғ
акцияларды  номиналды  нын сіру есебінен жо арылату а болады. Біріншің қ құ ө ғ ғ
н с а  эмитентті  к з арасы  бойынша  айтарлы тай  тиімді,  себебі  на тыұ қ ң ө қ қ қ
а шаларды ж не зіні  акцияларына бас а активтер тарту а м мкіндік береді.қ ә ө ң қ ғ ү
Екіншісі 1995 жылы акционерлік о амдар арасында ке інен тарал ан, ол кездеқ ғ ң ғ
негізгі  ралдарды  айта  ба алаудан  алын ан  сомалар  есебінен  жар ылықұ қ ғ ғ ғ қ
капиталды  жо арлату а  р сат  етілген.  Екінші  н с анны  н тижесіндеғ ғ ұқ ұ қ ң ә
акционерлік  о ам а шалай  ж не  бас а  аражаттарды алма анымен оймай,қ ғ қ ә қ қ ғ қ
о ан  оса  эмиссияны  мемлекеттік  тіркеуге  байланысты  йымдастырушылығ қ ұ қ
шы ындарды шеккен. ғ

2.3 Ба алы а аздарды сатып алу есебіғ қ ғ

  Ба алы а аздарды сатып алу бухгалтерлік есепте сатып алу шы ындарынғ қ ғ ғ
есепке ала отырып сатып алу нымен ыс а мерзімді аржылы  инвестициа-құ қ қ қ қ
лар шоттарыны  дебеті бойынша к рсетіледі. Сатып алу шы ындарына ор ң ө ғ қ
биржасыны  комиссионды  ызметтері, брокер немесе дилерді , т уекелсіз ң қ қ ң ә
тіркеушіні  комиссионды  сыйа ысы, алымдар, т.б.жатады.ң қ қ
  Комиссионды  сыйа ыны  сомасы  сатып  алушымен  брокер,  дилерқ қ ң
арасында ы келісім-шартта келісіледі.ғ
  Мысалы, «А» инвесторы брокер ар ылы «Б» эмитентіні  1000 акциясынқ ң
300 те гелік ба амен сатып алуды й арады. «Б» эмитентіні  реестрінде 300ң ғ ұ ғ ң
акционер  бар,  брокерді  комиссионды  сыйа ысы  рбір  жа тан  жеке-жекең қ қ ә қ
м міле  сомасыны  1%  шамасында  беріледі.  Б л  берілген  жа дайда  «А»ә ң ұ ғ
инвесторы те гемен мынадай бухгалтерлік жазулар жасайды.ң
Дт  1130  « телуіне  дейін  сталынатын  ыс а  мерзімді  инвестициялар»-Ө ұ қ қ
«Акциялар» 303000;
Кт 1040 «А ша аражаттары» - 303000.қ қ
М нда ы  303000  инвестицияны  нына  брокерге  т ленген  3000  те геұ ғ ң құ ө ң
(300х1000х1:100)  сомасы кірді.  Б эмитентіні  реестріндегі  акционерлер саның
300 бол анды тан тіркеушілерді  ызметіне а ы т леуді  ажеті  жо  (за ағ қ ң қ қ ө ң қ қ ңғ
с йкес эмитент зіні  шы ар ан ба алы а аздарыны  сынушыларыны  саныә ө ң ғ ғ ғ қ ғ ң ұ ң
500-ден  аспа ан  жа дайда  стаушыларды  реестрін  зі  ж ргізе  алады).Б лғ ғ ұ ң ө ү ұ
жо арыда ы  берілген  жа дайда  акцияны  мемлекеттік  емес  пакеті  сатылыпғ ғ ғ ң
алын анды тан мемлекеттік баж т ленбейді.ғ қ ө
  Инвестицияны  сатып  алу  бойынша  операцияларды  есебін  ж ргізгенң ү
кезде  облигация  т ріндегі  инвестицияларды  сатып  алуды  есепке  ал андаү ғ
оларды  з ерекшеліктері бар екенін есте са тау керек. Сонымен бірге, эмиссияң ө қ
проспектісінде жариялан ан облигацияларды шы ару кезіндегі  олар бойыншағ ғ
сыйа ы нары та айналымда ж рген осындай облигацияларды  сыйа ысыменқ қ ү ң қ
с йкес  келмеуі  м мкін.  Сонды тан  номиналды  ж не  нары ты  пайыздыә ү қ ә қ қ қ
м лшерлеме деген т сініктерді ажырата білу ажет.ө ү қ
         Номиналды пайызды  м лшерлеме – облигацияны стаушы мен т ленетінқ ө ұ ө
облигацияны  номиналды  нына негізделген сыйа ы  м лшерлемесі.ң қ құ қ ө
         Нары ты  пайызды  м лшерлеме – инвестициялы  нары та ы заем менқ қ қ ө қ қ ғ
т уекелділік  шарттары  сас  облигациялар  бойынша  т ленген  сомалар аә ұқ ө ғ
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негізделген  м лшерлеме.  Нары ты  пайызды  м лшерлемелер  к ннен-к нгеө қ қ қ ө ү ү
згеріп  отырады.  Компания  нары ты  пайызды  м лшерлемелерді  ба ылапө қ қ қ ө қ

отырмайтынды тан  облигацияны  шы арылуы  к нінде  нары ты  ж неқ ң ғ ү қ қ ә
номиналды  пайызды  м лшерлемелер арасында айырмашылы  те жиі пайдақ қ ө қ ө
болады.
  Егер  нары ты  м лшерлемеле  номиналды  м лшерлемеден  жо арық қ ө қ ө ғ
болса, онда облигацияны  шы арылу ны оны  номиналды  нынан т менң ғ құ ң қ құ ө
болады. Б л жа дайда облигация же ілдікпен шы арылады. Егер де нары тыұ ғ ң ғ қ қ
пайызды  м лшерлеме  номиналды  м лшерлемеден  т мен  болса,  ондақ ө қ ө ө
облигацияны  шы арылу  ны  номиналды  нынан  жо ары  болады.  Б лң ғ құ қ құ ғ ұ
жа дайда облигациялар сыйа ымен шы арылады.ғ қ ғ
  Облигация  т ріндегі  инвестицияны  сатып  алуды  бухгалтерлік  есептеү
к рсетілуін арастырайы .ө қ қ
  Егер  инвестор  сатып  алу  кезіне  дейінгі  аралы та  сыйа ысы  барқ қ
инвестициялар  сатып алса,  онда  сыйа ы т леу  к ндерімен  с йкес  келмейтінқ ө ү ә
к ндерді сатып алу кезінде сатып алушы мен сатушы берген на ты инвестицияү қ
бойынша сыйа ыдан т скен табыс сомасын зара б лісу керек. Сатып алушық ү ө ө
сатушы а  инвестицияны  нынан  б лек  со ы  т ленген  уа ыттан  кейінгіғ ң құ ө ңғ ө қ
ткен  кезе  шін  тиісті  сыйа ы сомасын  оса  т лейді.  Сыйа ыны  т леудіө ң ү қ қ ө қ ө ң

кезекті  мерзімі  келген  жа дайда  сатып  алушы  барлы  кезе  шін  тиістіғ қ ң ү
сыйа ыны  б кіл сомасын алады. Алын ан сыйа ы сомасы екі б лікке б лінедіқ ң ү ғ қ ө ө
–  сатушы а  т ленген  ж не  жеке  меншігіндегі  б лігі.  Сатушы а  т ленгенғ ө ә ө ғ ө
сыйа ы б лігі инвестицияны  нын т мендетеді.  Ба алы а аздарды  сатыпқ ө ң құ ө ғ қ ғ ң
алу ны мен телу ныны  арасында ы айырма (же ілдік немесе сыйа ы)құ ө құ ң ғ ң қ
ба алы а азды иелену уа ыты бойында амортизацияланады.ғ қ ғ қ
  Мысалы, «С» инвесторы 31 тамызда номиналды  ны 1000 те ге, қ құ ң
жариялан ан жылды  м лшерлемесі 12 пайыз, жылына 2 рет – 30 маусым мен ғ қ ө
31 желто санда т ленетін облигацияны  100 данасын сатып алу а шешім қ ө ң ғ

абылдайды.Т ленуге тиісті сома 108000 те гені райды(1000х100+1000х100хқ ө ң құ
12%/12ай х8 ай /100%), оны  ішіндегі 100000 те гесін инвестор инвестиция ң ң
шотында, ал 8000 те гесін есеп айырысу шоттарында к рсетеді. Есепті жылдың ө ң
31 желто санында «С» компаниясы осы облигацияларды теу кезінде эмитент-қ ө
тен 112000 те ге алады, табысты  сомасын 4000 те ге деп к рсетеді. ң ң ң ө
Бухгалтерлік есеп шоттарында келесі жазулар болады:

31 тамыз -
Дт1150  « ыс а мерзімді бас алай аржылы  Қ қ қ қ қ
инвестициялар» «Облигациялар» – 100000;
Дт1280  « ыс а мерзімді бас алай дебиторлыҚ қ қ қ
 арызы»– 8000 (с йкес субшот);қ ә
Кт1040 «А ша аражаттары»  – 108000.қ қ
30 ырк йек, 31 азан, 30 араша,31 желто сан айларындақ ү қ қ қ  -  
Дт1270 «Алынатын ыс а мерзімді сыйа ылар» -1000;қ қ қ
Кт6120 «Дивидендтер бойынша т скен табыстарү »– 1000.
31 желто сан айында - қ
Дт1040«А ша аражаттары»  – 112000;қ қ
Кт1150 « ыс а мерзімді бас алай аржылы  Қ қ қ қ қ
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инвестициялар» «Облигациялар»– 100000;
Кт1280  « ыс а  мерзімді  бас адай  дебиторлы  арызы»–  8000  (с йкесҚ қ қ қ қ ә

субшот);  
Кт1270«Алынатын ыс а мерзімді сыйа ылар»– 4000. қ қ қ

  Сатып  алу  ны  номиналды  жо ары  инвестициялар  бойынша  тиесіліқұ қ ғ
табысты  тіркеген  сайын  сату  ны  номиналды  нны  арасында ықұ қ құ ң ғ
айырманы  бір б лігін есептен шы арып отырады. Мысалы, «С» компаниясың ө ғ
номиналды  ны 1000 те ге облигацияны р айсысын 1200 те геден сатыпқ құ ң ә қ ң
алды. Облигациялар 5 жыл мерзімге 20 % м лшерлемемен жылыа 1 рет т леуө ө
шартымен  шы арыл ан.  С  компаниясы  сатып  ал ан  кезінде  облигациянығ ғ ғ ң

нын сатып алу ны бойынша к рсетеді  –  1200тг.,  оны иеленуді  біріншіқұ құ ө ң
жылы 200тг. сомада табысты к рсетеді ж не облигацияны  нын 40 те гегеө ә ң құ ң
(1200-1000:5 жыл) кемітеді.  Егер «С» компаниясы облигацияны 5 жыл бойы
стаса, онда бухгалтерия р жылы табысты есепке ал ан кезде облигацияныұ ә ғ ң

нын  40  те геге  кемітіп  отырады  ж не  5-жылды  ая ында  инвестицияқұ ң ә ң ғ
шотында  облигация  1000тг.бойынша  есептеледі  (номиналды  нмен),  алқ құ
инвестицияны  иелену  н тижесіндегі  алын ан  табыс  р  облигациядан  800ә ғ ә
те геге те  болады (1000х20:100х5-(1200-1000).)ң ң
  Сатып  алу  ны  номиналды  ннан  т мен  облигациялар  бойыншақұ қ құ ө
тиесілі  табысты  тіркеген  сайын  сатып  алу  ны  мен  номиналды  ннықұ қ құ ң
арасында ы  айырманы  оса  есепке  алып  отырады.  Осылайша,  инвестордығ қ ң

андай  облигацияны  сатып  алуына  байланыссыз  (же ілдікпен  бе   лдеқ ң ә
сыйа ымен  бе)  сатып  алу  ны  мен  номиналды  ны арасында ы  айырмақ құ қ құ ғ
б кіл  айналыс кезе інде амортизацияланады ж не облигацияны теу  кезіндеү ң ә ө
б л айырма нольге,  ал инвестицияны  ны номиналды  нына те  болуыұ ң құ қ құ ң
керек, йткені эмитент облигацияны номиналды  н бойынша тейді.ө қ құ ө
  Нары ты  м лшерлеме  бойынша  шы арылатын  облигацияны  есебінқ қ ө ғ ң
ж ргізуді эмитентті  де, сатып алушыны  да к з арасынан арастырайы .ү ң ң ө қ қ қ
   Облигацияларды сатып алу жолдары.  Ба алы а аздарды сатып алушығ қ ғ
рбір  адам зә ө  болаша ын аржыландырады демек.  Б лғ қ ұ  істі  ол не рлым ертеғұ

бастаса,  со рлым  к пғұ ө  пайда  т сіреді.  К бінесе  к рілік  шаү ө ә қ зейнета ық
жина тарымен  амтамасыз  етіледі.  Дегенмен,  арты  аражаты ыз  болса,қ қ қ қ ң

андай  дақ  бір  зат немесе  авток лік  алудан  б рын,  аза станды  дамы анө ұ қ қ қ ғ
компаниялар акциялары мен облигацияларын сатып ал аны ыз ж н. Кез-келгенғ ң ө
б йым  уа ыт  теұ қ ө  келе  жарамсыз  халге  т сіп,  немі  ж ндеуді  талап  етеді.ү ү ө
Ал ба алы а аздар к нғ қ ғ ү  ткен сайын ны артып,  зө құ ө  иесі  мен оны  отбасынаң
лкен  кіріс  т сіреді.  Ба алы  а аздар  лестік  (акциялар)  ж не  борыштыү ү ғ қ ғ ү ә қ

(облигациялар) болып екі негізгі топ а б лінедіқ ө . 
Облигация — эмитентті  инвестордан  ал ан соманы айтару ж ніндегің ғ қ ө

міндеттемесі  мен белгілі  уа ыт  аралы ында  пайызды  т лем  т леуі  туралық ғ қ ө ө
келісімшарт.  Облигация —  сату а  ж не  сатып  алу а  болатын,  арыздығ ә ғ қ ң
барлы ын д лелдейтін жат. ғ ә құ

Облигация борышты  ба алы а аз т рі болып саналады. Облигациянық ғ қ ғ ү
сатып алу барысында сіз эмитентке арыз а ша бересіз.  Облигация  шектеуліқ қ
мерзімге  шы арылады,  облигация  айналымы  барысында  эмитент  облигацияғ
стаушысына  оны  номиналды  нынан  міндетті,  та айындал ан  пайызынұ ң қ құ ғ ғ
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т леп т рады. Акциямен салыстыр анда облигация ны жылдам ауыт усыз.ө ұ ғ құ қ
Облигация стаушысы зұ ө  инвестициясынан пайызды  лгідегі бекітілген кірістіқ ү
табу а сенім артады. ғ
Облигацияларды  акциялардан айырмашылы ы:ң ғ  

Б ан  дейін  атап  ткендей,  облигациялар  акциялар а  ара андаұғ ө ғ қ ғ
аз т уекелді.  ткені,  облигацияларда  т лем  а ыны  алдын  алаә Ө ө ғ  белгілі:  т лемө
мерзімі  мен оны  м лшері  на ты  белгіленген.  Осылайша,  инвестор аң ө қ ғ
белгіленген  кірісті  берілуі  менң  белгілі  уа ыт  ішінде  а шалай  м ліктіқ қ ү ң

айтарылымы кепілдікке алынады. қ
Екіншіден,  инвестор,  облигацияны  сатып  алу барысында  банкротты аққ

апарар  апатты  т уекелден  бас а  (м ндай  жа дай  теқ ә қ ұ ғ ө  сирек  кездеседі)
компания-эмитентті  бизнес-т уекелін  зң ә ө  мойнына  алмайды.  М нымен  оса,ұ қ
облигациялар  бойынша  т лемдер  эмитент  кірісіні  лкендігіне,  салаларө ң ү
мен экономиканы дамыту перспективаларына еш атыссыз. қ

рбір компания ж мыс ортындысынан бас а зіӘ ұ қ қ ө  шы ар ан облигацияларғ ғ
бойынша толы  т рде т лемдер ж ргізуге міндетті. Алқ ү ө ү  акциялар стаушыларыұ
дивидендті  рә  уа ытта  алақ  бермейді.  Егер  андай  дақ  бір  на ты  акцияларқ
бойынша дивидендтер т ленбесе, онда оларды  ны т мендеп, лкен шы ын аө ң құ ө ү ғ ғ
апарады. 

шіншіден,  инвесторлар  облигациялар а  атысты  нары ты  нҮ ғ қ қ қ құ  сіміө
бойынша  осымша  кіріс  алақ  алады.  Егер,  нары ты  нқ қ құ  артса,  инвестор

а аздарды сатып, осымша пайда табады. қ ғ қ
Облигациялар —  т уекелге  бармастан,  пайда  табуды  к здегенә ө

инвесторлар  шін  тамаша  м мкіндік.  Облигациялар  нары ыү ү ғ  —  аражаттық
инфляциядан  са тап  ана  оймай,  ед уір  к лемде  кіріс  т сіретін  зіндікқ қ қ ә ө ү ө
«тыныш айла». 

Облигация  тем  мерзімін  к ткісі  келмеген  инвесторлар  шін  алыптыө ү ү қ
мерзімінен  б рын  теу  м мкіндігі  барұ ө ү  облигациялар  тиімді.  Компания —
эмитент  сатып  алу нын  алдын  алақұ  хабарлайды  (оферта  жариялайды).
Инвестор зіні  леуетті кірісін есептеп, офертаны олдану ажет пеө ң ә қ қ  екендігін
немесе  облигацияларын  зө  инвестициялы  портфелінде  алдыру  керекқ қ
пе екендігін аны тайды. қ
Облигацияларды алай сатып алу а болады?қ ғ  
Ба алы  а аздарды  бас а  т рлері  секілді  облигациялар  электронды  жазбағ қ ғ ң қ ү қ
т рінде  кездеседі.  Алү  оларды  сату  не сатып  алу а  брокер  ж рдем  к рсетеді.ғ ә ө
Брокер тінішті биржа а тапсырады, кезекті облигация зө ғ ө  иесін згертеді. ө

Сонымен,  сіз брокермен  ызмет  к рсету  келісімшартын  жасасып,қ ө
екі т рлі  шотү  ашасыз.  Ал аш ысына  сізғ қ  облигацияны  сатып  алу а  ажеттіғ қ

аражатты  саласыз.  Алқ  екіншісінде  (депо  шоты)  облигацияларды  здерің ө
жатады.  Егер  инвестор  б ан  дейін  ба алы  а аздарды  бас а  т рлеріменұғ ғ қ ғ ң қ ү
ж мыс жаса ан болса, атал ан шотты  екіұ ғ ғ ң  т рі деү  онда бар демек. 

Сізді  облигацияны  сатып  ал анды ы ыз  жайлы  м лімет  брокерң ғ ғ ң ә
мен депозитариде тіркеледі.  Атаулы шоты ызда сатып алын ан облигацияларң ғ
жатады.  Брокерлерді  зң ө  а аздары  б лек  шотта  са талынады,  демек  сіздіқ ғ ө қ ң
шоты ыздан андай даң қ  бір а азды сату неқ ғ  сатып алу м мкін емес. ү
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Депозитариде облигациялары ызды  андай даң ң қ  бір брокер ар ылы сатыпқ
ал анды ы  туралы  м лімет  белгіленеді.  Сізді  брокері із  сіздіғ ғ ә ң ң ң

а аздары ызды  номиналды  стаушылары  болып  табылады.  Алайдақ ғ ң ң ұ
облигацияларды  на ты иесі текң қ  сізсіз. 

Же ілдікпен  шы арыл ан  облигациялар.  ң ғ ғ «Х» компаниясы 200х  жылы 1
тамызда ш жыл мерзімге, жылына екі рет 1 наурыз ж не 1 ырк йекте 24%ү ә қ ү
т лем  т ленетін  міндеттемемен  номиналды  1000  те гелік  8000  данаө ө ң
облигацияны айналым а шы ару а шешім абылдады. Облигация 200х жылығ ғ ғ қ
1  ырк йекте  на тылы  айналым а  жылды  пайызды  м лшерлемесі  27%қ ү қ ғ қ қ ө
бол анда  шы арылады.  Эмитент  «Х»  рбір  облигация а  32  те гегеғ ғ ә ғ ң
же ілдікпен  сату а  шешім  абылдады.  Б л  облигацияны  р айсысынң ғ қ ұ ң ә қ
инвестор  1000  те геден  емес  968  те геден  сатып  алады  деген  с з.  Я ни,ң ң ө ғ
инвестор  рбір  облигация а  жариялан ан  номиналынан  32  тг.  аз  т лейді.ә ғ ғ ө
Эмитент «Х» нары ты  орташа пайыздан т мен сат анымен, тылмай табысқ қ ө қ ұ
алатындарына сенімді.

  Эмитент «Х» б л операцияны 200х жылы 1 ырк йекте бухгалтерияда былайұ қ ү
к рсетеді.Алдымен  айналым а  шы арыл ан  облигацияны  а ымда ы  нынө ғ ғ ғ ң ғ ғ құ
аны тайды:қ
  а) облигацияны  номиналды  ны–8000 дана х 1000 те ге = 8000000 те ге; ң қ құ ң ң
  ә) же ілдік ны – 8000 дана х 32 те ге = 256000 те ге;ң құ ң ң
  б) облигацияны  а ымда ы ны – 8000000 – 256000 = 7744000 те ге;ң ғ ғ құ ң
  Дт 1040 «А ша аражаттары»  – 7744000 те ге;қ қ ң
  Дт4170 « за  мерзімді бас алай кредиторлы  арыздар» «облигациялардыҰ қ қ қ қ ң
т ленбеген же ілдігі»  –– 256000 те ге;ө ң ң
Кт4030  « за  мерзімді  бас алай  аржылы  инвестициялар»  субшот-т леугеҰ қ қ қ қ ө
тиіс облигациялар»– 8000000 те ге; ң
«Х» компаниясы облигацияны же ілдікпен шы ар анда саналы т рде осымшаң ғ ғ ү қ
пайызды  шы ыс шеге  отырып,  барлы  айналым мерзіміне  пайызды  т лемқ ғ қ қ ө
шы ысын бір алыпты сіре отырып есептен шы аруы керек.ғ қ ө ғ
Же ілдік  к лемі  анша  аз  алса,  сонша  а ымда ы  н  номиналды  н аң ө қ қ ғ ғ құ қ құ ғ
жа ындайды.  Облигацияны  айналым  мерзімі  бітіп  к шін  жою  кезіндеқ ң ү
а ымда ы ны номиналды  н а те еліп,  же ілдік сома т гелімен есептенғ ғ құ қ құ ғ ң ң ү
шы арылады. Сонымен «Х» компания облигацияны  айналым мерзімі біткенғ ң
со , оны номиналды  нымен инвестордан кері айтарыл алады.ң қ құ қ
  Бізді  мысалымызда ы же ілдік сомасы 256000 те гені райды. Я ни,ң ғ ң ң құ ғ
«Х» компаниясы осы сома а пайызды  т лем шы ысын  к бейтеді,  б рын ығ қ ө ғ ө ұ ғ
5760000 те геге =  8000000 х 24 % х 3 ж пайызды  т лем орнына 6016000 те гең қ ө ң
=  576000  +256000  болады.  рмен  арай   «Х»  компаниясы  облигация аӘ қ ғ
жасалын ан же ілдік сомасын есептен шы ару керек. Же ілдікті компания т зуғ ң ғ ң ү
сызы ты діспен, я ни инвестор а пайызды  т лем т леген сайын те  б лікпенқ ә ғ ғ қ ө ө ң ө
есептен шы аруы керек. Облигация  ш жыл айналым а шы ып, жылына екі ретғ ү ғ ғ
пайызды  т лем т леуге міндеттеме абылда ан. Сонда облигацияны  айналуқ ө ө қ ғ ң
мерзімде:
                                      2 рет х 3 жыл  = 6 т лем.ө

Егер пайызды  т лем 6, же ілдік сомасы 256000 те геге те  болса, ондақ ө ң ң ң
бір т лемге анша же ілдік сомасы келетінін есептеу иын а со пайды:ө қ ң қ ғ қ
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                                   256000 те не : 6 = 42667 те ге.ң ң
«Х» компаниясы рбір т лемді  номиналды  пайызды  м лшерлемеменә ө қ қ ө

т легенде  960000  те ге  (8000000  х  24  % :  100  % :  2  )  т леуі  керек.  Біраө ң ө қ
облигация  же ілдікпен  сатыл анды тан  р  т лем  сайын  пайызды  т лемң ғ қ ә ө қ ө
шы ыстары  42667  те геге  к бейіп  отыруы  керек.  Компанияны  пайыздығ ң ө ң қ
т лем шы ыс сомасы 960000 те гені  орнына 1002667 те ге (960000+42667)ө ғ ң ң ң
болуы керек. Бірінші пайыз т лемін т легенде (20Х1 ж.1.03) мына т мендегіө ө ө
бухгалтерлік жазумен к рсетіледі:ө

Дт 7310  «Сыйа ылар ж ніндегі шы ындар» – 1002667 те ге;қ ө ғ ң
Кт4170« за  мерзімді бас алай кредиторлы  арыздар»  «ОблигацияныҰ қ қ қ қ ң

т ленбеген же ілдігі» - 42667 те ге;ө ң ң
Кт1040 «А ша аражаттары»  - 960000 те ге.қ қ ң
Мысалдан  к ріп  отыр анымыздай  на тылы   пайызды  шы ыс  сомасыө ғ қ қ ғ

1002667 те гені райды, біра  инвестор а номиналды  м лшерлеме к леміндең құ қ ғ қ ө ө
– 960000 те ге т леніп отыр. Сонымен бірге 4170 «Облигацияны  т ленбегенң ө ң ө
же ілдігі»  субшотыны  кредитіндегі  42667  те ге  «Х»  компаниясының ң ң ң
облигациясыны  а ымда ы  нын к бейтеді, 7744000 + 42667 = 7786667 те ге.ң ғ ғ құ ө ң
Осындай  жазуды  20Х1  ж.  1.09,  20Х2  ж..1.03  ж не  20Х3  ж.  1.03  ж не  1.09ә ә
жасайды.

Сонымен  «Х»  компаниясы  20Х3  жылы  1  ырк йекте  инвестор ақ ү ғ
облигацияны  пайызды  т лемімен  оса  номиналды  нын  толы  т лепң қ ө қ қ құ қ ө
шы ады. Оны солай былай к рсетеді:ғ ө

Дт4030  « за  мерзімді  бас алай  аржылы  инвестициялар»  (т ленугеҰ қ қ қ қ ө
тиіс облигациялар) – 8000000

Кт 1040«А ша аражаттары»  -8000000.қ қ
Сыйа ымен шы арыл ан облигациялар.  қ ғ ғ «Z»   компаниясы 200х жылы 1

тамызда екі  жыл мерзімге, жылына екі рет 1 наурыз ж не 1 ырк йек 30 %ә қ ү
т лем т лейтін  міндеттемемен номиналды 100 те гелік 6000 дана облигация-ө ө ң
ны  айналым а   шешім  абылдады.  Облигация  200х   жылы  1  ырк йектеғ қ қ ү
айналым а  шы ты.  Б л  облигацияны  нары ты  жылды  пайыздығ қ ұ ң қ қ қ қ
м лшерлемесі  28  %.  Инвестор  нары тан  б л  облигацияны  р айсын  103ө қ ұ ң ә қ
те геден сатып алады. Я ни рбір облигацияны жариялан ан номиналынан 3ң ғ ә ғ
те геге арты  т леп алады. Болаша та инвестор  тылмай табыс алады, себебің қ ө қ ұ
эмитент пайызды  т лемді орташа нары ты  пайыздан жо ары т лейтіндігінқ ө қ қ ғ ө
жариялан ан.ғ

Б ны  ұ «Z»   компаниясы  бухгалтерияда  200х  жылы  1  ырк йектеқ ү
мынандай жазумен к рсетіледі:ө
а) облигацияны  номиналды  ны – 6000 дана х 100 те ге ң қ құ ң = 600000 те ге;ң
ә) сыйа ы ны –    3 те ге х 6000 дана = 18000 те ге;қ құ ң ң
б) облигацияны  а ымда ы ны –  600000 те ге + 18000 те ге = 6180000 те ге;ң ғ ғ құ ң ң ң

Дт1040«А ша аражаттары»қ қ  - 618000 те ге;ң
Кт4030« за  мерзімді  бас алай  аржылы  инвестициялар»  (т ленугеҰ қ қ қ қ ө

тиіс облигациялар) – 600000 те ге;ң
Кт4170« за  мерзімді  бас алай  кредиторлы  арыздар»Ұ қ қ қ қ

«Облигацияны  телмеген сыйа ысы» - 18000 те ге;ң ө қ ң
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Сыйа ы  облигацияны  телу мерзімі келген кезде инвестор а қ ң ө ғ
айтарылмайды. Оны облигацияны  айналу мерзімі ішінде пайыз т леу қ ң ө

шы ысынан бір алыпты кемітіп, есептен шы арып отырады. Сыйа ы м лшері ғ қ ғ қ ө
не рлым аз алса, сол рлым а ымда ы облигация ны номиналды  нына ғұ қ ғұ ғ ғ құ құ
жа ын болады. Облигацияны  телу мерзімі біткен уа ытта, оны  а ымда ы қ ң ө қ ң ғ ғ

ны номиналды  нына те  болады да сыйа ы сомасы толы  есептен құ қ құ ң қ қ
шы арылады. Есепте б л те ма ызды, себебі ғ ұ ө ң «Z»  компаниясы облигациясы-
ны  айналым мерзімі біткен кезде номиналды  нымен т леуі керек.ң қ құ ө

Бізді  мысалымызда   сыйа ы  18000  те ге  –  б л  сома  ң қ ң ұ «Z»
компаниясыны   пайызды  т лем  шы ысын  кемітеді.  Жобалан ан  360000ң қ ө ғ ғ
те гені   орнына пайызды  т лем шы ысы 342000 те ге болады.ң ң қ ө ғ ң

600000 те ге х 30 %: 100% х 2 жыл = 360000 те ге;ң ң
360000 те ге – 18000 те ге = 342000 те ге.ң ң ң
«Z»  компаниясы облигациядан  ал ан сыйа ыны есептен шы аруы керек.ғ қ ғ

Есептен шы аруды компания т зу  сызы ты діспен,  инвестор а  рбір  пайызғ ү қ ә ғ ә
т лемін  т легенде  бір алыпты  б лікпен  есептен  шы арады.  Бізді  ө ө қ ө ғ ң «Z»
компаниямыз облигацияны екі жылды  айналым а ж не жылына екі рет т лемқ ғ ә ө
т лейтіндігін  білеміз.  Сонда  жылына  облигацияны  айналым  мерзіміндегіө ң
т лем саны - 4ө

2 жыл х 2 рет = 4 т лем.ө
Егер  пайызды  т лем  4  рет  т ленетін  болса,   сыйа ы  сомасы  18000қ ө ө қ

те геге те  болса, сонда бір т легенде анша сыйа ы т леуді есептеуге болады.ң ң ө қ қ ө
18000 те ге : 4 =4500 те ге.ң ң

«Z»   компаниясы  номиналды  пайызды  м лшерлеме  бойынша  рбірқ қ ө ә
т лемде  90000  те ге  т леуі  керек  (600000  те ге  х  30  %  :  100%:2  рет).ө ң ө ң
Облигация сыйа ымен сатыл ан, сонды тан рбір пайызды  т лем шы ысынақ ғ қ ә қ ө ғ
4500 те геден кемітіп отыруы керек.ң  «Z»  компания  на тылы 90000 те геніқ ң ң
орнына 85500 те ге  шы арып отырады.ң ғ

90000 те ге – 4500 те ге =85500 те ге.ң ң ң
Бірінші пайызды  т лемді т легенде мына жазумен к рсетіледі:қ ө ө ө
Дт 7310«Сыйа ылар ж ніндегі шы ындар» – 85500 те ге;қ ө ғ ң
Дт4170« за  мерзімді  бас алай  кредиторлы  арыздар»Ұ қ қ қ қ

«Облигацияны  телмеген сыйа ысы» - 4500 те ге;ң ө қ ң
Кт1040«А ша аражаттары»  - 90000 те ге. қ қ ң
К ріп  отыр анымыздай  на тылы  пайызды   шы ыс  85500  те геніө ғ қ қ ғ ң

райды, ал біра  инвестор а номиналды  пайызды  м лшерлеме м лшеріндеқұ қ ғ қ қ ө ө
т леніп отыр, я ни 90000 те ге. Сонымен бірге 4170 «Облигацияны  телмегенө ғ ң ң ө
сыйа ысы» субшотында ы алды ы 18000 те геден 13500 (18000-4500) те гегеқ ғ қ ғ ң ң
азаяды,  ал  облигацияны  618000  те гелік  а ымда ы  нын  613500  те гегең ң ғ ғ құ ң
азайтады (618000-4500).

Осындай жазу 20х1 жылы 1 ырк йекте, 20х2 жылы 1 наурызда жазылуық ү
керек.

20х1 жылы 1 ырк йекте т ленген пайыз сомасынан со  облигациянық ү ө ң ң
а ында ы ны 609000 те геге (613500-4500) т мендейді.ғ ғ құ ң ө

20х1 жылы 1 наурызда т ленген пайыз сомасынан кейін облигацияныө ң
а ымда ы ны 604500 те ге (609000-4500) болады.ғ ғ құ ң

37



20х2 жылы 1 ырк йекте т ленген пайыз т лемінен кейін облигациянық ү ө ө ң
а ында ы ны  номиналды  н а  те  болады,  я ни 600000 те ге  (604500-ғ ғ құ қ құ ғ ң ғ ң
4500) .

Z»  компаниясы облигацияны  айналым мерзімі   біткен со  мына жазуң ң
ар ылы к рсетіледі:қ ө

Дт  4030« за  мерзімді  бас алай  аржылы  инвестициялар»  -  600000Ұ қ қ қ қ
те ге;  Кт1040«А ша аражаттары»  - 600000 те ге.ң қ қ ң

Акциялар  мен  облигациялар  бойынша  табыстарды  т леу  т ртібі  Рө ә Қ
за ымен  реттеледі.  Дивиденд   болып  о амны  акционерлеріні  жалпың қ ғ ң ң
жиналысынан  шешіміне  с йкес  олар а  тиесілі  акциялар  бойынша  т ленетінә ғ ө
сыйа ы  болып  табылады.  Дивидендтерді  т леу  а шалай,  сонымен  атарқ ө қ қ
акционерлерді  келісімен сол о амны  ба алы а аздарымен ж ргізіледі. Бірң қ ғ ң ғ қ ғ ү
акция а есептелетін дивиденттерді  м лшері о амны  директорлар ке есіменғ ң ө қ ғ ң ң
белгіленеді.

о ам дивиденттерді т леуді р то сан сайын, жарты жылда бір немесеҚ ғ ө ә қ
жылды  орытынды бойынша ж ргізуі м мкін. қ қ ү ү

Дивиденттерді  т леу  туралы  келісімдерде  келесі  жа дайлар  туралыө ғ
а параттар болу керек:қ
- дивидениттерді  м лшерімен  на тылы  т леу  жасау  к ні,  б л  к ндің ө қ ө ү ұ ү
жариялан ан кезден бастап о амны  дивиденттерді т легені шін акционерлерғ қ ғ ң ө ү
алдында ы жауапкершілігі басталады;ғ
- дивиденттер алу а ы ы бар акционерлерді тіреуді  со ы к ні;ғ құқ ғ ң ңғ ү
- о амны  жар ысына с йкес аны тал ан т лем  жасау т сілін ( олма- олқ ғ ң ғ ә қ ғ ө ә қ қ
а шамен немесе акционерлерді  тінішіне с йкес олма- олсыз т рде) .қ ң ө ә қ қ ү

Дивиденттерді т леу кезінде бірінші кезекте дивиденттер арты шылы ыө қ ғ
бар акциялар бойынша, сонан со  ж й акциялар бойынша т ленеді.ң ә ө

о амны  меншікті капиталы теріс жа дайда бол анда немесе банкрот-Қ ғ ң ғ ғ
ты  туралы  за а  с йкес  о ам  т лем  абілетсіздігіне  немесе  т ра сыздық ңғ ә қ ғ ө қ ұ қ қ
сипаттамаларына  сай  келсе,  лде  м ндай  сипатты  о ам  дивиденттердіә ұ қ ғ
жариялаумен т леуінен кейін пайда болатын болса, келесі жылы акционерлергеө
дивиденттері бойынша т лемдер ж ргізуге за мен тиым салынады.ө ү ң

о аммен  шы арыл ан  облигациялар  бойынша  сыйа ы  (м дде)Қ ғ ғ ғ қ ү
облигацияны  шы арылу шарттарына с йкес оны  телу мерзіміне дейін ( телуң ғ ә ң ө ө
кезі)т ленетін   бір  реттік  немесе  кезе дік   т лем  т рінде  белгіленеді.ө ң ө ү
Дисконтты  облигациялар  бойынша  сыйа ы  (м дде)  сомасы  (дисконттық ү
облигация  болып  номиналды  нынан  т мен  орналастыратын  ж не  онық құ ө ә ң
стаушысыны  к зделген телу мерзімінде облигацияны  номиналды  нынұ ң ө ө ң қ құ

алуына  ы ын  растайтын  облигациялар  болып  табылады)  облигациянықұқ ғ ң
орналастыру ба асы мен номиналды  н арасында ы айырма болып табылады.ғ қ құ ғ

Инвестор акциялары бойынша дивиденттермен сыйа ы т рінде алын анқ ү ғ
табыстарын  6120  «Дивидендтер  бойынша  т скен  табыстар»  шотыныү ң
кредитінде  2180  « за  мерзімді  бас адай  дебиторлы  арыздар»,  2170Ұ қ қ қ қ
«Алынатын  за  мерзімді  сыйа ылар»,  а ша  аражаттарын  есепке  алуұ қ қ қ қ
шоттарымен корреспонденцияда к рсетеді.ө
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2.4 Бірлесіп ба ыланатын шаруашылы  серіктестіктерді , еншілестердіқ қ ң ң
ж не т уелді серіктестіктерді  инвестициясыны  есебіә ә ң ң

За ды т л а бас а к сіпорындарды  пакет акциясын, атысу лесін алуң ұ ғ қ ә ң қ ү
ар ылы аржылы  салымдарын ж зеге асыруы м мкін.  Салын ан аржылық қ қ ү ү ғ қ қ
салымдарды  де гейіне байланысты олар: не ба ылаушы, не аржылы  немесең ң қ қ қ
субъектіні  бас а да саясатына ед уір сер ететін болып белгіленеді.ң қ ә ә

Егер де инвесторды  атысу лесі 50% ж не одан да к п болса немесең қ ү ә ө
50%  ж не  одан  да  к п  дауыс  беру  ы  бар  акциясы  болса,  онда  олә ө құқ

аржыландырылатын  объекті  бойынша  оны  ба ылауында  болатын  ж неқ ң қ ә
еншілес серіктестігі болып табылады.

Егер  де  инвесторды  атысу  лесі  20%-дан  астам  болса,  біра  оның қ ү қ ң
дауыс беруге ы бар акциясы 50%-дан аспаса, онда ол аржыландырылатынқұқ қ
объекті  бойынша оны  ед уір сер етуінде болатын ж не т уелді серіктестікң ә ә ә ә
болып табылады.

Егер  де  инвесторды  атысу  лесі  20%  акциясынан  аспаса,  онда  олң қ ү
бірлесіп ба ыланатын за ды т л а болып табылады.қ ң ұ ғ

Инвестицияны  есебі  22  ” лестік  атысу  дісімен  есепке  алынатынң Ү қ ә
инвестициялар“  б лімшесіні  шоттарында  ж ргізіледі,  оны  рамынаө ң ү ң құ
мынадай  синтетикалы  шоттар  кіреді:  2200  лестік  атысу  дісімен  есепкеқ Ү қ ә
алынатын инвестициялар . 

Б л  б лімні  шоттары  еншілес,  т уелді   серіктестіктер  мен  бірлесіпұ ө ң ә
ба ыланатын  за ды  т л аларды  акциялары  мен  жарналарында ық ң ұ ғ ң ғ
инвестицияларды  на ты  бары  мен  оз алысы  туралы  м ліметті   талдапң қ қ ғ ә

орытындылау а ба ыттал ан.қ ғ ғ ғ
2200-2300 лестік атысу дісімен есепке алынатын инвестициялар ж неҮ қ ә ә

жылжымайтын м лікке  инвестициялар  шоттары активті  ж не  к рделі  болыпү ә ү
келеді.  Талдамалы(аналитикалы )  есеп  инвестициялан ан  к сіпорындар  менқ ғ ә
инвестициялар  т рлері  бойынша  ж ргізіледі.  Инвестицияларды  есепке  алуү ү
Бухгалтерлік есепті  “Т уелді шаруашылы  серіктестіктеріні  инвестициялың ә қ ң қ
есебі” деп аталатын стандарты бойынша реттеледі.

Т уелді  шаруашылы  серіктестіктерді  инвестициялы  есебі.ә қ ң қ  Т уелдіә
серіктестік  инвесторларды  ед уір  ы пал  етуінде  болады  ж не  ол  еншілесң ә қ ә
шаруашылы  серіктестігі  де,  бірлесіп  ба ыланатын  за ды  т л асы  дақ қ ң ұ ғ
болмайды. Субъектіні  инвесторы ед уір ы пал етеді, оны  тек 20%-дан астамң ә қ ң
ана дауыс беруші акциясы болса да. Т уелді серіктестіктер з инвестициясынғ ә ө

ж зеге асыру шін мына екі дісті  бірін пайдаланады:ү ү ә ң
- лестік атысу дісі;ү қ ә
- нды  діс немесе н дісі құ қ ә құ ә

лестік  атысу  дісі-Ү қ ә  инвестицияларды  иеленген  мезетте  сатып  алу
нымен  к рсетіп,  кейінірек  т уелді  шаруашылы  серіктестеріні  тазақұ ө ә қ ң

активтеріні  згерістерде   инвесторды  лесі  мойындалуына  байланыстың ө ң ү
оларды  ныны  суін  (кемуі)  есепке  алу  дісі.  Т уелді  шаруашылың құ ң ө ә ә қ
серіктестеріні  таза  кірісінде  (шы ысында)  инвестор  лесіні  згеруің ғ ү ң ө

аржылы -шаруашылы  ызмет  туралы  есептегі  табыс а  (шы ын а)қ қ қ қ қ ғ ғ
жат ызылады.қ

39



Т уелді  шаруашылы  серіктестеріні  жина тал ан  таза  табысыныә қ ң қ ғ ң
жалпы  сомасынан  тиісті  дивиденттер  инвестицияларды  балансты  нынң қ құ
к тереді (кемітеді) ж не ол меншік капиталыны   б лімшесінде к рсетіледі.ө ә ң ө ө

Инвестор  зіні  т уелді  шаруашылы  серіктестігіні  таза  табысындаө ң ә қ ң
лестік  атысын  айта жа ырту шін таза табыс пен шы ындар те  болуыү қ қ ңғ ү ғ ң

керек.
Егер  де  т уелді  серіктестіктерді   активтері  айта  ба аланса,  ондаә ң қ ғ

оларды  балансты  ны  да  згереді.  Балансты  нны  суі   меншікң қ құ ө қ құ ң ө
капиталында ы т ленбеген осымша капиталда к рініс табады, ал егер де олғ ө қ ө
азайса, онда сол т ленбеген осымша капиталды азайтады.ө қ

Мысал.“Ш”  А  о амы  “Т”  А -ны  33%  ж не   “Ц“  А -ны  28%Қ қ ғ Қ ң ә Қ ң
акциясын  сатып  ал ан,  сол  сатып  ал аннан  акция а  с йкес  оларды  ны:ғ ғ ғ ә ң құ
3110мы  те ге ж не 4600 мы  те ге ра ан.ң ң ә ң ң құ ғ

“Ш” А  сатып ал аннан кейін, бір жылдан со , “Т” А  9900 мы  те геҚ ғ ң Қ ң ң
зиян шексе, ал “Ш” А  5000 мы  таза табыс тауып, 2000 мы  те ге де гейідеҚ ң ң ң ң
дивиденті жария еткен. Ал келесі жылы “Т” А  кейбір негізгі ралдарыныҚ құ ң
ба асын  410  мы  те геге  т сірген,  ал  “Ц“  А  керісінше,  500  мы  те гегеғ ң ң ү Қ ң ң
к терген.ө

Екінші жылды  орытындысы бойынша  “Т” А  1000 мы   те ге тазаң қ Қ ң ң
табыс тауып, 200 мы  те геге дивиденті жария еткен, ал “Ц“ А  – 1500 мың ң Қ ң
те ге де гейінде зиян шеккен.ң ң

Енді  осы  жасал ан  операцияларымен  байланысты  шоттарғ
корреспонденциясын арастырып к рейік.қ ө

атарҚ
№
   

Шаруашылы  операцияларынық ң
мазм ныұ
                 

Сомасы,
те гең

Шоттар
корреспонденциясы
   дебет  кредит

   1                  2         3       4     5
   1. За ды  т л алардан  алыптас анң ұ ғ қ қ

(немесе  олардан  алын ан)  ба ағ ғ
бойынша  акциялары  сатып  алынды:
-“Т” А -ны  33%Қ ң
-“Ц“  А -ны  28%  айналыста ыҚ ң ғ
акциясы 

3110000

4600000
2210 4110

Жиыны 7710000
                                            Бірінші жылы
 2. “Т”  А  зіні  кейбір  негізгіҚ ө ң

ралдарыны  объектерін  айтақұ ң қ
ба алауды  н тижесінде  лестікғ ң ә ү

атысу  сомасы  артып,қ
инвестицияны  ны скен. “Ш” Аң құ ө Қ
лестік  атысу  сомасы  айтаү қ қ

ба алан ан  сома а  сіп,  ол  99000ғ ғ ғ ө
те ге ра ан (300000*33%)ң құ ғ 99000 2210 5320

 3. Бірінші  жылды  н тижесіқ ә
бойынша:- инвестицияны  нының құ ң
суімен  бірге  “Ш”  А  лесі  деө Қ ү
скен,  йткені   “Ш”  А  лесіө ө Қ ү

1400000  те гең
ра ан(5000000*28%)құ ғ
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-“Т” А   зиян шеккендіктен “Ш” АҚ Қ
инвестициясыны   ны да азай ан. ң құ ғ
“Т” А  зиян шеккендіктен        “Ш” Қ
А –ны тиесілі Қ
3267000(9900000*33%)  320900те гең

ра ан. (Шеккен зиянны   лесі құ ғ ң ү
инвестицияны  нынан асып ң құ
т скендіктен, инвестицияны  ны ү ң құ
н лдік де гейге дейін жеткізіп, ал ө ң

ал ан 58000 те ге сомасы қ ғ ң
баланстан тыс шотта есепке 
алын ан(3267000-3110000-99000))ғ
-“  Ц“  А -нан         “Ш” А  –наҚ Қ
тиесілі,  дивиденд  сомасына
инвестиция  ны азаяды,  “Ш” А -құ Қ
ны  алынатын  дивиденд  сомасың
560000 те ге ра ан(2000000*28%)ң құ ғ

1400000

3267000

58000

560000

2210

7610

011

1240

7610

2210

2210

 4. Бірінші  жылды  н тижесі  бойыншаң ә
“Ш”  А  з  балансында,  “  Ц“  АҚ ө Қ
5440000  те ге  сомасында ың ғ
инвестицияны  анағ
к рсеткен(4600000+1400000-560000)ө

                                            Екінші жыл 
 5. “Ш”  А -ында   инвестициясыныҚ ң

ны азай ан, йткені “Т” А  зініқұ ғ ө Қ ө ң
кейбір  негізгі  ралдарыны  нынқұ ң құ
арзандат ан.қ
-б рындары  жасал ан  айтаұ ғ қ
ба алан ан сомасыны  шегінде ғ ғ ң
-  б рындары  арты  жасал анұ қ ғ
сомасыны  шегінде  36300  те гең ң
(135300-99000)

99000

36300

5320

7450

2210

2210

 6. “Ц“  А  зіні  негізгі  ралдарынҚ ө ң құ
айта ба алауды  н тижесінде,  “Ш”қ ғ ң ә

А -ны  атысу  лестік  ны,  я ниҚ ң қ ү құ ғ
инвестициясыны  ны скенң құ ө

140000 2210 5320
 
 7.

Екінші жылды  н тижесі бойынша:ң ә
-“Т”  А  таза  табысында“Ш”  АҚ Қ

атысты  лесі  суіне  байланыстық қ ү ө
инвестицияны  ны скен.  атысуң құ ө Қ
лесі 330000 те ге ра ан (1000000*ү ң құ ғ

33%).  ткен  кезе де  зиянӨ ң
шеккендіктен,  осы  а ымда ығ ғ
кезе дегі инвестицияны  скен ның ң ө құ
001-баланстан  тыс  шотта ы  есепкеғ
алын ан, сол зиян сомасы ескерілгенғ
со  барып,  скен  ны  к рсетіледі.ң ө құ ө
(272000(330000-58000).
-“Т” А -нан “Ш” А -ны   алынатынҚ Қ ң
дивиденд сомасына  инвестицияның

ны  азайтылды  660000те геқұ ң
(200000*33%).
-“Ц “ А  зиян шеккендіктен онда ыҚ ғ

     

272000

58000

66000

     

2210

1240

7610

011

2210
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“Ш”  А -ны  лесі   азаюынаҚ ң ү
байланысты  инвестицияны  ның құ
азайтылды.

420000 7610 2210

н  дісі-  Құ ә инвестицияны  алу  кезінде  сатып  алу  ны  бойыншақұ
к рсетілетін  есептік  діс.  Инвесторды  аржылы -шаруашылы  ызметініө ә ң қ қ қ қ ң
н тижелері  туралы  есепте  инвестиция  табысы  т уелді  шаруашылыә ә қ
серіктестігіні  жина тал ан  жалпы  таза  табысыны  сомасынан  тиістің қ ғ ң
дивиденттерді  м лшері алын аннан кейін барып мойындалады.ң ө ғ

Инвестиция сатып алу ны бойынша есептелінеді, егер де инвестициянықұ
жа ын арада сату ма сатында алса немесе инвестициялан ан к сіпорын атақ қ ғ ә қ ң
за  мерзімді шектеулі жа дайында рекет ететін болса, б л со ы инвестор аұ қ ғ ә ұ ңғ ғ

табысты беру абілетін біршама т мендетеді. М ндай шектеулерді тудыратынқ ө ұ
себептеріні  атарына: реттеуші органны  ба ылауында болса, сондай-а  оларң қ ң қ қ
к сіпорында ы  дивидендтерді   б луді  саясатына  араласса  к сіпорын  зә ғ ө ң ә ө

ызметін,  дивиденттерді  (табыстарды)  аудару а  шек   ойыл ан  елдердеқ ғ қ ғ
ж ргізуі  м мкін.  Сондай-а ,  саяси  хал–ахуалды  згеруі  к сіпорынныү ү қ ң ө ә ң
шаруашылы  ызметін  ж зеге  асыру  туралы  келісімдерде  арастырыл анқ қ ү қ ғ
дивидендтерді  т леуге шектеулерді  к шіне енуі ж не бас а да кедергілердіө ң ү ә қ ң
болуы м мкін.ү

Егер де дивиденд инвестицияны ал ан а дейін алынса, онда ол капиталдығ ғ
айтар ан болып саналады ж не инвесторды  балансы сол сома а азаяды.қ ғ ә ң ғ

Еншілес  шаруашылы  серіктестікті  инвестициясыны  есебі.қ ң ң  Еншілес
шаруашылы  серіктестік  -  негізгі  серіктестікті  ба ылауында  болатынқ ң қ
серіктестік. Б ндай ба ылау аржыландыратын объектні  50% астам акциясынұ қ қ ң
тікелей  немесе  емденсе  ж зеге  асуы  м мкін.  Еншілес  серіктестіктіү ү ң
к рсеткіштері   негізгі  серіктесті  аржылы  есеп  беруінде,  біріктірілгенө ң қ қ
(консолидалын ан) есеп беруінде к рсетіледі, біра  онда абылдан ан есептікғ ө қ қ ғ
саясаты ескеріледі, сонды тан олар мына екі дісті  бірін пайдалануы м мкін:қ ә ң ү

- лестік атысу дісі;ү қ ә
- за  мерзімді инвестицияны есептеу дісі.ұ қ ә
Негізгі  серіктестік  зіні  еншілес  серіктестігіне  инвестициясын  б ліп,ө ң ө

біріктірілген  (консолидалын ан)  аржылы  есеп  беруін   жасайды,  ол  кездеғ қ қ
барлы  жергілікті  ж не шетелдік  еншілес  серіктестіктерді  зіне  енгізеді,  текқ ә ө
онда ы мына жа дайларды оспа анда:ғ ғ қ ғ

- егер еншілес серіктестік жа ын  келешекте сату ма сатында алын анқ қ ғ
болса, онда олар оны  уа ытша ба ылауында;ң қ қ

- егер  де  еншілес  серіктестік  за   мерзімді  ата  шектелгенұ қ қ ң
жа дайында  рекет  ететін  болса,  біра  б л  со ы  жа дай  негізгіғ ә қ ұ ңғ ғ
серіктестікті  аражатын айтару абілетін т мендетеді.ң қ қ қ ө

Негізгі  серіктестікті  біріктірілген есебіне  енбей ал ан жа дайда аржылың қ ғ ғ қ қ
инвестициясыны  есебі бойынша ескеріледі.ң

Бірлесіп ба ыланатын серіктестікті  инвестициясыны  есебі.  қ ң ң Бірлесіп
ба ыланатын  шаруашылы  серіктестікті  инвестицияны  ж зеге  асыруы–қ қ ң ү
бірлесіп  жасайтын ызметті  бір  нысаны,  онда  бірлескен  ба ылау  ызметінқ ң қ қ
бекіткен кезде рбір атысушы шаруашылы  серіктестікте зіні  атысу лесіә қ қ ө ң қ ү
бойынша топшыла ан келісім- шартын жасайды.ғ Бірлесіп  ба ыланатынқ
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за ды т л алар активтерді бірігіп алады, жасал ан шы ындарды таниды ж нең ұ ғ ғ ғ ә
алын ан табысты аны тайды.  Оларды  р айсысы з  атынан м міле   жасайғ қ ң ә қ ө ә
алады, з ызметін аржыландыру шін капиталдарды тарта алады. Б л кездеө қ қ ү ұ
бірлескен ызметке атысушыларды  р айсысы ызмет н тижесінде алын анқ қ ң ә қ қ ә ғ
олжадан з лесін алу а ылы. Бірлесіп ба ыланатын за ды т л а бас а даө ү ғ құқ қ ң ұ ғ қ
бірлескен ызметтерді келесі нысанында ж зеге асыруына болады:қ ү

- бірлесіп ба ылайтын ндіріс;қ ө
- бірлесіп ба ылайтын активтер.қ
Бірлесіп  ба ылайтын  ндіріс  –  қ ө за ды  т л аны  рмай  т рып,ң ұ ғ құ ұ

атысушылар здеріні  жалпы шаруашылы  ма сатына жету шін активтерліқ ө ң қ қ ү
пайдалануын топшылайды.

рбір  атысушы  бірлесіп  ба ыланатын   ндіріс  бойынша  зіне  тиесліӘ қ қ ө ө
шы ындарын алады ж не  олар  алдын ала  німді  сатудан  алын ан   табыстығ ә ө ғ
таратуды   т сілін арастырып ояды. Осы процесті  барысында пайдалан анң ә қ қ ң ғ
негізгі ралдарды , тауарлы - материалды запастарды   ж не т.б. активтердіқұ ң ң ә ң

нын, р атысушы з балансында ескереді.құ ә қ ө
Бірлесіп  ба ылайтын активтер  –  қ жалпы ма сат  шін  алын ан немесеқ ү ғ

салын ан  активтерді  атысушылар  бірлесіп  иелік   етуді   топшылайды.  Б лғ қ ұ
арада  оларды  негізгі  ызметі  шін  салын ан  активті  барлы  атысушыларң қ ү ғ қ қ
те дей  пайдаланылады.  рбір  атысушыны  табысы  оларды  к сіпорынң Ә қ ң ң ә
экономикасына  ос ан  лесі  ар ылы  аны талады.  рбір  атысушы  зініқ қ ү қ қ Ә қ ө ң

ос ан лесін бас а атысушылар а сату а, тегін беруге ылы.қ қ ү қ қ ғ ғ құқ

Т менде  еншілес,  т уелді  ж не  бірлесіп  ба ыланатын  серіктестіктергеө ә ә қ
салын ан инвестициялар бойынша шоттар корреспонденциясы келтірілген.ғ

атарҚ
ы
№

Шаруашылы  операцияларынық ң
мазм ны ұ

Сомасы,те гең Шоттар корреспонденциясы
  дебет кредит

1                2         3       4      5
1. Еншілес,  т уелді  ж не  бірлесіпә ә

ба ыланатын  серіктестіктердіқ ң
мына  игіліктерді  салу  ар ылық
инвестициялары жасалынды:
-тауарлар,  негізгі  ралдар,құ
материалды  емес активтерқ
- а ша аражаттарық қ
-  есеп  беретін  адмдар а  берілгенғ
соманы  есебінен ң
-  еншілес,  т уелді  ж не  бірлесіпә ә
ба ыланатын  серіктестіктерденқ
-за ды ж не жеке т л аларданң ә ұ ғ

200000

300000
50000

600000

450000

2200,2310

2200,2310

2200,2310
2200,2310

2200,2310

1330,2410-
2416,2730,
1000-1050

1251-1254
3320-3330

3310,4170
Жиыны 1600000

2. За ды  ж не  жеке  т л аларданң ә ұ ғ
тегін т скен инвестицияларү 100000 2200,2310 6160,6220,

6260
3. Т уелді  немесе  еншілесә

43



серіктестіктер  активтерін  айтақ
ба алауды  н тижесінде  лестікғ ң ә ү

атысу  сомасы  инвестициянық ң
нын т мендеткен:құ ө

-б рындары  жасал ан  айтаұ ғ қ
ба алау сомасыны  шегінде ғ ң
-б рындары  жасал ан  айтаұ ғ қ
ба алауды  арты  жасал анғ ң қ ғ
сомасына

300000

150000

5320

7450,7470

2200,2310

2200,2310

5. Т уелді  немесе  еншілесә
серкітестіктерді  таза  табысындаң
инвесторды  лесі  суіменң ү ө
байланысты инвестицияны  ның құ
скен ө

540000 2200,2310 7610

6. Инвестицияны  лестік  атысуү қ
дісі  бойынша есепке ал ан кездеә ғ

инвесторды  алатын  дивидендтерң
сомасына  инвестицияны  ның құ
азаяды.

140000
2120-
2130,1270 2200,2310

7. Т уелді  немесе  еншілесә
серіктестіктерді  шеккен   зияның
инвесторды  лесін  кемітуіменң ү
байланысты  инвестицины  ның құ
азаяды

2000000 7610 2200,2310

8. Егер де инвестицияны  баланстың қ
нынан зиян асып т ссе, онда олқұ ү

баланстан  тыс  шоттарда  есепке
алынады.

50000 011

9. Т уелді  немесе  еншілесә
серіктестіктерді  таза  табысындаң
инвесторды  лесі  суіменң ү ө
байланысты инвестицияны  ның құ
скен  кезде  б рындарыө ұ

инвестиция нын т мендету шінқұ ө ү
есептен шы арыл ан н алпынағ ғ құ қ
келтіріледі,  б л  кезде  баланстанұ
тыс шоттар жабылады.

300000 2200,2310 7610
10. Еншілес,  т уелді  ж не  бірлесіпә ә

ба ыланатын  серіктестіктердіқ ң
инвестициясы сатылды:

- инвестицияның
балансты  нына қ құ

- инвестицияның
сатыл ан  ба асығ ғ
бойынша 

300000
700000

7410,1210,
1260,2120-
2130

2200,2310,6210
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2.4 Брокерлік ж не дилерлік йымдарды  есебіә ұ ң

Брокер – дилер аржылы  инвестицияларды  ба алы а аздарын, соныменқ қ ң ғ қ ғ
бірге  олар а  атынасы  бар  туындыларды  есептейді.  Олар  бойынша  м мілеғ қ ә
йымдастырыл ан нары та – а ымда ы ны бойынша жасалады, ал аржылыұ ғ қ ғ ғ құ қ қ

ралдар  бойынша  м мілелер  йымдастырылма ан  нары та  –  бухгалтерлікқұ ә ұ ғ қ
есепті  стандартына с йкес жасалады ( аржылы , инвестицияларды  есебі).ң ә қ қ ң

  аржылы  ралдарды  а ымда ы  ны  нары ты  ба алар а  с йкесҚ қ құ ң ғ ғ құ қ қ ғ ғ ә
аны талады.  Ал  егер  нары ты  ба а  болмаса,  онда  аржылы  ралдардық қ қ ғ қ қ құ ң
а ымда ы нын брокер – дилер аржылы  ралдарды  нына сер ететінғ ғ құ қ қ құ ң құ ә
факторлады ескеріп дербес аны тайды. аржылы  ралдарды нары ты  ба ақ Қ қ құ қ қ ғ
негізінде  ба ала анда  йымдастырыл ан  нары та  со ы  жариялан ан  сатуғ ғ ұ ғ қ ңғ ғ
ба асы бойынша ба алайды.ғ ғ

   Егер аржылы  ралдар бірнеше ор биржаларыны  тізбесінде болса,қ қ құ қ ң
онда  аржылы  ралдарды  а ымда ы  нын  ор  биржаларында ық қ құ ң ғ ғ құ қ ғ
котировкасын  ескеріп  аны тайды,  онда  осы  аржылы  рал  бойыншақ қ қ құ
саудаласты  теді,  немесе  б л  аржылы  ралды  брокер  –  дилер  сатудық ө ұ қ қ құ
к здейді.  аржылы  ралдар  саудаласты ы  к бінесе  шетелдік  орө Қ қ құ ғ ө қ
биржаларын  да,  биржалы  ба аларды  ескере  отырып  шетел  валютасындақ ғ
к рсетілген  аза стан  те гесімен  ба аланып  ж ргізіледі.  Егер  аржылыө Қ қ ң ғ ү қ қ

ралдарды  а шалай  нысан а  к шіру  иындау  болса,  онда  олар  со ықұ қ ғ ө қ ңғ
жариялан ан нары ты  ба адан т мен болып ба аланады.ғ қ қ ғ ө ғ

       Мысалы: брокер – дилерде «Б» акционерлік о амны  3000 акциясы бар.қ ғ ң
Ол  жалпы  шы арыл ан  акцияларды  80%-ын  райды.  «Б»  акционерлікғ ғ ң құ

о амны  ор биржаларында шамалы м лшердегі  акцияларыны  бір бірлігінқ ғ ң қ ө ң
2000 те геден сатып- ткізген.ң ө

           Біра , брокер – дилер са ты  принципімен 1 акцияны  нын 1800қ қ қ ң құ
те геден ба ала ан.ң ғ ғ

           Брокер –дилер аржылы  есептемеге жаз ан т сініктемесінде онық қ ғ ү
ашып к рсетуі керек:ө

1) «Б» акционерлік о амны  акцияларыны  ны нары ты  ба а негізінде 6қ ғ ң ң құ қ қ ғ
млн. те гені райды (3000 х2000);  ң құ

2) «Б» акционерлік о амны  акцияларыны  ны аржылы  есептемеде 5қ ғ ң ң құ қ қ
млн. 400 мы  те ге (3000 х 1800) м лшерінде к рсетілген.ң ң ө ө

  Б л,  акцияларды  нары та  сату  ба амыны  т мендеуіне  со тыруұ қ ғ ң ө қ
м мкін деген сыныс а негізделген ба а.ү ұ қ ғ

Нары ты  ба асы  болма ан  кездегі  аржылы  ралдарды  а ымда ық ң ғ ғ қ қ құ ң ғ ғ
ба асы,  оларды  нына  сер  ететін  факторларды  ескеріп  брокер  –  дилерғ ң құ ә
аны тайды. Сонымен бірге брокер – дилер:қ

1) аржылы  ралдар а  сер  ететін  барлы  факторларды  назар ақ қ құ ғ ә қ ң ғ
алын анды ын;ғ ғ

2) аржылы  ралдарды  а ымда ы нын аны тайтын т ртіпті  негіздіқ қ құ ң ғ ғ құ қ ә ң
ж не д йекті орындалатынын;ә ә

3) а параттар  ж не  шешім  абылдан аны  ж ніндегі  жаттық ә қ ғ ө құ ң
р сімделгеніне к здері жетуі керек.ә ө
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            аржылы  ралдарды  нына  сер  ететін  факторлар аҚ қ құ ң құ ә ғ
жат ызылатындар (тек б лармен шектелмейді):қ ұ

1) эмитентті  аржылы  жа дайы;ң қ қ ғ
2) эмитентті  бизнес – жоспары;ң
3) сатып алу к ніндегі ба алы а аздар ны;ү ғ қ ғ құ
4) брокер – дилерді  лес м лшері ж не нары ты  тімділігі;ң ү ө ә қ қ ө
5) ба алы а азды сатуда ы м мкін болатын кез келген келісімге шектеулерғ қ ғ ғ ү

жасау;
6) айта  йымдастыруда ы  кез  келген  ая талма ан  ызметті  (мысалы:қ ұ ғ қ ғ қ ң

осылу  туралы  сыныс,  сатып  алу  туралы,  борыш  рылымын айта  арауқ ұ құ қ қ
ж не конверсия ) болмауы;ә

7) эмитентті  немесе  салыстырмалы  акционерлік  о амны  аржылың қ ғ ң қ қ
ралдарыны  ба асы мен сауда – сатты  к лемі ж не эмитентке сер етушіқұ ң ғ қ ө ә ә

экономикалы  жа дайларды  згеруі;қ ғ ң ө
8) брокер  –  дилерді  со ы  сатып  алуы  немесе  тізбекті  а аздардың ңғ қ ғ ң

сатылуы;
Одан  бас а  туынды  ба алы  а аздарды  а ымда ы  нын  аны та андақ ғ қ ғ ң ғ ғ құ қ ғ

мынадай факторларды болаша та ы пайызды  м лшерлемесін т ра сызды ты,қ ғ қ ө ұ қ қ
ба алы а аздарды теу мерзімі ж не т.б. ескеру керек.ғ қ ғ ө ә

Брокер  –  дилер  аржы  ралдарыны  а ымда ы  нын  аны та андақ құ ң ғ ғ құ қ ғ
мыналар а негізделген діс олдануларына болады:ғ ә қ

1) белгілі математикалы  формула а негізделген діс;қ ғ ә
2) табысты  мультипликациялануы;ң
3) дисконтке с йкестелінген о ай ткізілетін ба алы а аздар;ә ң ө ғ қ ғ
4) ба алы а аздарды теу кезінде болатын табыс;ғ қ ғ ө
5) комбинациялан ан дістер;ғ ө
Брокер – дилер немі,  олданып отыр ан дістерді  аншалы ты орындыү қ ғ ә ң қ қ

екендігін ада алап тексеріп отырулары керек. аржылы  ралдарды  нық ғ Қ қ құ ң құ
д рыс аны тал анды ына сенімді болуы керек.ұ қ ғ ғ

Брокер – дилермен ж зеге асырылатын операцияларды есепке алу.ү  Табыс
табу ма сатында брокер – дилер аржы ралдарымен р т рлі операциялардық қ құ ә ү
ж зеге асырады, олар а жататындар:ү ғ

1) ба алы а аздарды ж не олар а ытысты туындыларды сатып алу – сату;ғ қ ғ ә ғ қ
2) ба алы а аздарды арыз а алу немесе арыз а беру;ғ қ ғ қ ғ қ ғ
3) репо немесе кері репо;
4) жа а шы арыл ан ба алы а аздарды орналастыру;ң ғ ғ ғ қ ғ
Брокер – дилер операцияларды аржы ралдарымен з  атынан,  соныменқ құ ө

бірге  тапсырыскерлер  атынан  да  ж зеге  асырады.  андайда  болмасынү Қ
операцияны орындау 2 к н алады.ү

М міле жасау к ні -  б л аржылы  ралдарын сатып алу туралы шарт аә ү ұ қ қ құ қ
ол ой ан  к н ж не онда барлы  м мілені   ма ызды  аспектілері  айтылады,қ қ ғ ү ә қ ә ң ң

о ан аржы ралдарыны  атауы, ба асы, саны, жеткізу шарты ж не т.б.ғ қ құ ң ғ ә
Есеп айырысу к ні -  б л аржылы  ралды  сатып алушы а жеткізілген –ү ұ қ қ құ ң ғ

шарт  бойынша  сатушымен  есеп  айырыс ан  немесе  саудаласты тық қ
йымдастырушыны  белгіленген ережесі бойынша есеп айырыс ан к н.ұ ң қ ү
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Мысалы  брокер-дилер  ор  биржасынан  аржы  ралдарын  сатып  алады.қ қ құ
М міле  20ХХ  жылы  15  а тарда ы  шартпен  жасал ан.  ор  биржасындаә қ ң ғ ғ Қ
белгіленген  ереже  бойынша есеп  айырысу  3  к нде  ж зеге  асырылуы керек.ү ү
Сонда 15 а тар – м міле жасасу к ні, 18 а тар – есептесу к ні.қ ң ә ү қ ң ү

  Меншікті  м мілелер – ол брокер-дилер з м ддесімен меншікті аражатә ө ү қ
негізіндегі ызымет ж не де ж ргізілген ол оперцияларды  н тижелері брокер-қ ә ү ң ә
дилерді  аржылы  есептемесінде  міндетті т рде к рсетіледі.ң қ қ ү ө

  Ба алы а аздарды  сатып алу  - сату ж не о ан атысты туындылар.ғ қ ғ ә ғ қ
аржы  ралдарын  сатып  алу  –  сату  операцияларын  брокер-дилер  м мілеҚ құ ә

жаса ан  к ні  к рсетеді,  йткені  аржы  ралдарыны  нында  болатынғ ү ө ө қ құ ң құ
згерістерге  байланысты барлы  т уекелділікті  ж не экономикалы  пайданыө қ ә ә қ
зіне алады.ө

 Мысалы : 20ХХ шілдеде ба алы а азды сатып- ткізу ж ніндегі шарт а олғ қ ғ ө ө қ қ
ойылады.   Шартта  операция а   байланысты  барлы  ма ызды  аспектілерқ ғ қ ң

айтыл ан,  олар:  аржылы  ралдарды  аттары,  ба асы,  жеткізу  шарттары,ғ қ қ құ ң ғ
саны ж не т.б. шарт а с йкес есеп айырысу 10 к нде орындалады. Бухгалтерлікә қ ә ү
есепте  ба алы  а аздарды  сатып  алу-сату  операцияларын  25  шілде  к нгіғ қ ғ ү
жа дай а байланысты сатушыны  табыс  шотына ж не алыну а тиіс шотындағ ғ ң ә ғ
к рсетіледі,  ал  сатып алушы аржылы  инвестициялар  шотында ж не т леуө қ қ ә ө
шоттарында, я ни а ша аражаттар шоттарында жазып к рсетеді.ғ қ қ ө

 М міле ж зеге аспа анда ауіп минималды болады, егер олар:ә ү ғ қ
1) м міле кепілдікпен амтамасыз етілсе;ә қ
2) м міле  жасасу к ні  мен есеп айырысу к ндер  арасында  кезе  шамалыә ү ү ң

болса;
3) есеп айырысу клирингтік йым ар ылы ж ргізілсе.ұ қ ү
Егер м міле белгілі болса себепке байланысты орындалмаса, брокер-дилерә

есеп жазбалаларына осы операциялар а шегерулер жасайды.ғ
 Ба алы а аздар брокер-дилер есебінде сатып алушымен сатушы  м мілеғ қ ғ ә

жаса ан к ні   белгіленген ба амен к рсетіледі.  Ба алы а аздарды а ымда ығ ү ғ ө ғ қ ғ ғ ғ
ны бойынша есебін йымдастыр анда, а ымда ы ныны  згеруінен бол анқұ ұ ғ ғ ғ құ ң ө ғ

табыс немесе зиян сол а ымда ы есеп беру кезе інде  мойындалады.ғ ғ ң
Мысалы: 20ХХ жылы 20 шілдеде брокер-дилер «К» акционерлік о амнанқ ғ

ба алы  а азды  р айсысын  500  те геден  1000  данасын  алу  ж нінде  шартғ қ ғ ә қ ң ө
жасады ж не 20ХХ жылы 23 шілдеде сатушымен «К» акционерлік о амныә қ ғ ң
ба алы а аздарыны  бір бірлігіні  саудаласты  ба асы 550 те геге к бейеді,ғ қ ғ ң ң қ ғ ң ө
ал 23 шілдеде 450 те геге дейін т мендеді.ң ө

Есеп брокер-дилер к рсетеді:ө
1) 20 шілдеде – ба алы а азды  500 мы  тг. келуі (1000х500) « аржылығ қ ғ ң ң қ қ

инвестиция» шотыны  дебетінде ж не т ленуге тиіс шотыны  кредитінде  (Дтң ә ө ң
1100 Кт 3311);

2) 21  шілдеде  –  ба алы  а аздарды  а ымда ы  ныны  згеруі  50  мығ қ ғ ң ғ ғ құ ң ө ң
те ге  (550-500)  « аржылы  инвестиция»  шотыны  дебетінде  ж нең қ қ ң ә
«инвестициялы  ызыметтен т скен табыс шотыны  кредитінде (Дт 1100 Ктқ қ ү ң
6213);

3) 23  шілдеде  –  сатушы  мен  есеп  айырысу  500  мы  тг.  т ленуге   тиісң ө
шотыны  кредитінде   (Дт  3311,  Кт1040);  ж не  ба алы  а азды  а ымда ың ә ғ қ ғ ң ғ ғ
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ныны  згеруі  100 мы  /тг.   (450-550)  « аржылы  инвестиция»  шотынықұ ң ө ң қ қ ң
дебетінде  ж не  «инвестициялы  ызыметтен  т скен  табыс»  шотыныә қ қ ү ң
кредитінде  т зетпе ызылмен (сторно) к рсетіледі (Дт 1100 Кт 6213);ү қ ө

 Туындылармен операциялар  (форворд,  опционды  шарт,  фьючерес,  свопқ
шарттары)  м міле  жасал ан  к ні  а ымда ы  нымен  брокер  –  дилердіә ғ ү ғ ғ құ ң
бухгалтерлік есебінде к рсетіледі. Шарт бойынша алынатын немесе т ленетінө ө
сома  брокер  –  диллерді  аржылы  есептемесінде  –  негізгі  сома  ашылыпң қ қ
к рсетілуі керек.ө

 М міле  затыны  а ымда ы  ныны  згеру  н тижесінде  пайда  бол анә ң ғ ғ құ ң ө ә ғ
табыс немесе зиян, тек сол есеп беру кезе де мойындалады.ң

 Мысалы: бокер – дилер наурыз айында 10 тонна бидайды 1 тоннасын 12
мы  те геден  алу а  ж не  оны 30 азанда  жеткізілуі  керек  фьючерстік  шартң ң ғ ә қ
жасасады.  Фьючерстік  шартта  жобалан ан  негізгі  сомасы 120 мы  те ге  (10ғ ң ң
х12).  Ал фьючерстік  шартта ы ба а  м міле  жасас ан  кезде  ор биржасындағ ғ ә қ қ
сондай болды делік. Маусым айында бидайды  ба асы 13 мы   те геге дейінң ғ ң ң
к терілді.  Осы ан  с йкес  фьючерстік  шартта  да  ба а  130  мы  тг.  згерді.ө ғ ә ғ ң ө
Фьючерстік  м міле  затыны  а ымда ы  ны,  фючерстік  шартты  ба аә ң ғ ғ құ ң ғ
айырмасы ретінде 10 мы  те гені рды (130 -120).ң ң құ

 Брокер – дилер есепте операцияны былай к рсетеді:ө
1) наурыз  айында  –  аржылы  есептемеге  т сініктеме  хатта  фьючерстікқ қ ү

келісімдегі 120 мы  те ге туралы а паратты к рсетеді (м міле жасас анда ың ң қ ө ә қ ғ
а ымда ы ны нольге те );ғ ғ құ ң

2) маусымда – м міле затты  а ымда ы ныны  згеруі 10 мы  тг. (130 –ә ң ғ ғ құ ң ө ң
120  -0)  алу а  тиіс  шотыны  дебетіне  ж не  табыс  шотыны  кредитіндеғ ң ә ң
(а ымда ы ны 10 мы  тг.) Дт 1211 Кт 6280 к рсетіледі;ғ ғ құ ң ө

3) азанда – есепке алын ан бидайдық ғ ң 130 мы   тг. «тауарлы – материалдың қ
босал ылар»  шотыны  дебетінде,  10  мы  тг.  «а ша  аражаттар»  шотынық ң ң қ қ ң
ж не  120  мы  тг.  «а ша  аражаттар»  шоттарыны  кредитіменә ң қ қ ң
корреспонденцияланады  (м мілені  а ымда ы  ны  10  мы  тг.  к йіндеә ң ғ ғ құ ң ү
згеріссіз алды);ө қ

                                      Дт 1320 – 130,0;
                                      Кт 1211 – 10,0;
                                      Кт 1040 – 120,0;

 Ба алы а аздарды шеттен арыз ала т ру ж не шетке  арыз береғ қ ғ қ ұ ә қ
т руұ .  Ба алы  а аздарды  арыз а  ала  т ру  ж не  бере  т ру  операциялардығ қ ғ қ ғ ұ ә ұ

амтамасыз  етілген  арыз  болып  есептеледі,  йткені  б л  ба алы  а аздық қ ө ұ ғ қ ғ
арыз а алушы адам а кепілдік беру болып арастырылады. Кепілдік зат болыпқ ғ ғ қ

а ша,  ба алы а аз  ж не та ы бас а  активтер болуы м мкін,  біра  олардық ғ қ ғ ә ғ қ ү қ ң
ны арыз а ал ан ба алы а аз нынан жо ары болу керек.құ қ ғ ғ ғ қ ғ құ ғ

арыз берушіні  активі – кепілдік зат ретінде салын ан, арыз а алын анҚ ң ғ қ ғ ғ
сома ретінде аралады, ал арыз а берілген ба алы а аз – арыз а алын анқ қ ғ ғ қ ғ қ ғ ғ
соманы  кепілдік  заты  болады.  К рсетілген  ызмет  шін  алынатын  сыйа ың ө қ ү қ
уа ытша атынас  ретінде  табыс болып мойындалады,  олар  активпен  бол анқ қ ғ
на ты табыс.қ
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Мылалы: «А» брокер – дилер бас а брокер – дилер «К» серіктестікті  100қ ң
мы  тг.  акцияларын  4  ай а  арыз а  береді.  Кепілдік  ретінде  110  мы  тг.ң ғ қ ғ ң
облигация берілген. Сыйа ы сомасы 2 мы  тг.қ ң

«А» брокер – дилер есепте операцияны былай к рсетеді:ө
1) 110 мы  тг. еспке алын ан облигация – «Облигация» шотыны  дебетіндең ғ ң

ж не т ленуге тиіс шотыны  кредитінде (Дт 1100 Кт 3311);ә ө ң
2) Есептелінген  сыйа ыны  есепті  кезе  шін  500  те ге  (2000/4)  –қ ң ү ң

«Есептелінген  пайыз»  шотыны  дебетінде  ж не  «Акциядан  дивиденд  ж нең ә ә
пайыз т ріндегі табыс» шотыны  кредитінде (Дт 2170 Кт 6120) к рсетеді; ү ң ө

   арыз алушыны  кепілдік заты негізінде алын ан ба алы а азы кепілдікҚ ң ғ ғ қ ғ
зат сомасына те  нымен алу шарттарында к рсетіледі.ң құ ө

   К рсетілген  ызмет  шін  есептелінген  сыйа ы сомасы шы ын ретіндеө қ ү қ ғ
танылады.

   Мысалы: жо арыда ы мысал бойынша брокер – дилер (ба алы а аздығ ғ ғ қ ғ
арыз алушы) мынандай жазу ар ылы к рсетеді;қ қ ө

1) арыз а  кепілдікке  берілген  ба алы  а аз  110  мы  тг.  облигация  –қ ғ ғ қ ғ ң
алыну а тиіс шотыны  дебетінде ж не «облигация» шотыны  кредитінде (Дтғ ң ә ң
1211 Кт 1100);

2) есеп беру мерзімі шін есептелінген берілуге тиіс сыйа ы сомасы 500 тг.ү қ
«Пайыз  бойынша  шы ыс»  шотыны  дебетінде  ж не  «Есептелінген  пайыз»ғ ң ә
шотыны  кредитінде (Дт 7310 Кт 3380) к рсетіледі;ң ө

   Репо  ж не  кері  репо.  Репо  ж не  кері  репо  сатып- ткізу  операцияларыә ә ө
болып есептеледі, йткені меншік ы ы оса беріледі. Егер меншік ы ыө құқ ғ қ құқ ғ
берілмесе, онда ол операция жо арыда айтыл андай амтамассыз етілген арызғ ғ қ қ
болып есептеледі.

   Репо операцияларын ж зеге асыр анда брокер – дилер шартта келісілгенү ғ
сомада ы ба алы а азды сатып алу міндеттерін ескереді.ғ ғ қ ғ

  К рсетілген ызмет шін сыйа ы сомасы уа ытша ара атынас негізіндеө қ ү қ қ қ
шы ын ретінде танылады.ғ

  Мысалы:  «А»  брокер  –  дилер  20ХХ  жылы  1  мамырда  «В»  брокер  –
дилермен  р айсысын  200  те геден  1000  дана  акцияларды  сатып  -  ткізугеә қ ң ө
ж не оларды 5 айдан кейін р айсысын 210 те геден айта сатып алу а м мілеә ә қ ң қ ғ ә
жасасты.

«А» брокер – дилер есепте операцияны былай к рсетеді.ө
1) м міле жасас ан к ні (1 мамыр) кері сатып алу шартына с йкес сатып -ә қ ү ә

ткізілетін ба алы а аз сомасына – 200 мы  те ге (200 х 1000) «Алу а тиіс»ө ғ қ ғ ң ң ғ
шотыны  ж не 10 мы  тг. «Болаша  кезе  шы ысы» шотыны  дебетінде 210ң ә ң қ ң ғ ң
мы  тг. «Т ленуге тиіс» шотымен корреспонденцияланады».ң ө

Дт 1211 – 200,0;
      Дт 1620 – 10,0;  

Кт 4030 – 210,0.
3) есеп  айырысу  к ні  алын ан  200  мы  тг.  «А ша  аражат»  шотыныү ғ ң қ қ ң

дебетінде ж не алыну а тиіс шотыны  кредитінде (Дт 1040Кт 1211);ә ғ ң
4) р ай сайын сыйа ы бойынша есептелінген шы ыс сомасы 2 мы  тг. (210ә қ ғ ң

– 200 : 5) «Пайыз бойынша шы ыс» шотыны  дебетінде ж не «Болаша та ығ ң ә қ ғ
кезе  шы ысы» шотыны  кредитінде (Дт 7310 Кт 1620) к рсетіледі.ң ғ ң ө
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 Кері репо операцияларын ж зеге асыр анда брокер – дилер айта айтаруү ғ қ қ
шартында ы  ба алы а аздарды  алу а  тиіс  шоттарында  к рсетеді  де  шарттағ ғ қ ғ ғ ө
келісілген нымен есепке алады.құ

 Мысалы: жо арыда ы келтірілген мысал бойынша:ғ ғ
«В» брокер – дилер есепте операцияны былай к рсетеді:ө
1) м міле жасас ан к ні – кері сатып алу шартына с йкес сатып алын ан 210ә қ ү ә ғ

мы  тг. ба алы а азды алу а тиіс шотыны  дебетінде, 200 мы  тг. т ленугең ғ қ ғ ғ ң ң ө
тиіс шотыны  ж не 10 мы  тг.ң ә ң

«Болаша  кезе  табысы» шотыны  кредитіндеқ ң ң
Дт 1211 – 210;
Кт 4030 – 200;
Кт 3520 – 10 к рсетіледі.ө

2) Есеп айырысу к ні – 200 мы  тг. сома «Т леуге тиіс» шотыны  дебетіндеү ң ө ң
ж не «А ша аражаттар» шотыны  кредитінде (Дт 4030 Кт 1040 – 200,0);ә қ қ ң

3) р ай сайын – есептелінген 2 мы  тг. ((210 – 200) :  5) сыйа ы сомасыә ң қ
«Болаша  кезе  табысы» шотыны  дебетінде ж не «Акциядан дивиденд ж неқ ң ң ә ә
пайыз  т ріндегі  табыс»  шотыны  кредитінде  (Дт  3520  Кт  6110724  –  2,0)ү ң
к рсетіледі.ө

    ыс а сауда – саттыҚ қ қ. ыс а сауда – сатты  операциясы брокер – дилерҚ қ қ
уа ытша пайдалану а ал ан ба алы а азды сатуды ж не де сол арыз а бергенқ ғ ғ ғ қ ғ ә қ ғ
брокер – дилерге айтаруды й арады.қ ұ ғ

   ыс а  сауда  –  сатты  операциясын  ж зеге  асыру  н тижесінде  пайдаҚ қ қ ү ә
бол ан  міндеттемелер,  а ымда ы ны бойынша есептеледі.  А ымда ы нығ ғ ғ құ ғ ғ құ
згеру н тижесінде бол ан табыс немесе зиян ол пайда бол ан есепті кезе деө ә ғ ғ ң

мойындалады.
   К рсетілген  ызмет  шін  есептелінген  сыйа ы  сомасы  уа ытшаө қ ү қ қ

ара атынас негізінде шы ыс ретінде мойындалады.қ ғ
   Мысалы:  «А» брокер  –  дилер 25 мамырда  «Б» акционерлік  о амнық ғ ң

ба алы а азын сатты, оны ол бас а брокер – дилерден 200 данасын р айсынғ қ ғ қ ә қ
1000  те геден  арыз а  ал ан.  Бір  аптадан  кейін,  я ни  1  маусымда  ба алың қ ғ ғ ғ ғ

а азды   ба асы 900 тг. т мендейді  «А» брокер-дилер 20 маусымда ба алық ғ ң ғ ө ғ
а азды биржадан оларды  айтару ма сатында сатып алды (акция ба амы солқ ғ қ қ ғ
алпында  болады).  К рсетілген  ызмет  шін  «А»  брокер-дилер  былайқ ө қ ү

к рсетеді:ө
1) 25 мамырда – ба алы а аздарды  сатылуы, соны  иелігінде жо  200 мығ қ ғ ң ң қ ң

тг. (200х1000) сомасы «А ша аражаттары»  шотыны  дебетінде ж не т леугеқ қ ң ә ө
«Т леуге тиіс» шотыны  кредитінде (Дт 1040 Кт4030);ө ң

2) 1 маусымда  - міндеттемені  а ымда ы ныны  згеруі  20 мы  тенгең ғ ғ құ ң ө ң
сомада (200-180 «Т ленуге тиіс» шотыны  дебетінде ж не «Табыс» шотыныө ң ә ң
кредитінде (Дт 4030 Кт6213);

3) 20 маусымда – ба алы а азды сатып алу ж не оларды 180 мы  те геғ қ ғ ә ң ң
сомасын  да  айтару,  «Т ленуге  тиіс»  шотыны  дебетінде  ж не  «А шақ ө ң ә қ

аражаттар» шотыны  кредитінде (Дт4030 Кт 1040);қ ң
4) Есеп  беру  есебін  жаса ан  к ні  –  есептелген  т ленуге  тиіс  сыйа ығ ү ө қ

сомасын «Пайыз бойынша шы ыс» шотыны  дебетінде 31 мамырда 1154 тг.ғ ң
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(50000:26.6)  ж не  20  маусымда  3846  тг.  (5000:25.20).  «Т ленуге  арнал анә ө ғ
пайыз» шотыны  кредитінде (Дт 2180 Кт 4160).ң

Жа а  шы ан  ба алы  а азды  орналастыру.ң ққ ғ қ ғ  Жа а  шы ан  ба алың ққ ғ
а азды  егер  брокер-дилер  эмитенттен  эмиссиялан ан  ба алы  а азды  бірқ ғ ғ ғ қ ғ ң

б лігін  немесе  барлы  сомасын  теп  алса,  онда  орналастыру  операциясыө қ ө
меншікті м мілеге жат ызылады.ә қ

Б л   жа дайда  операция  ба алы а азды  жо арыда  айтыл андай  сатыпұ ғ ғ қ ғ ғ ғ
алу-сату болып саналады.

Клиентті  тапсырмасы  бойынша  м мілелерң ә .  Клиентті  тапсырысың
бойынша  м мілелер  –  б л  брокер-дилер  табыс  алу  ма сатында   аржыә ұ қ қ

ралдармен  клиент  м ддесімен  операцияларды ж зеге  асырады ж не  де  олқұ ү ү ә
операция н тижелері брокер-дилерді  аржылы  есептемесінде к рсетілмейді.ә ң қ қ ө

Брокер-дилер  клиент  тапсырыс  бойынша  мына  операцияларды  ж зегеү
асырады:

а) клиентті  шотын номиналды ба алы  ба алы а аз стаушы ы ыменң ғ ғ қ ғ ұ құқ ғ
ж ргізіледі.ү

)клиентті  шотын ж ргізуге ы ы жо .ә ң ү құқ ғ қ
Брокер-дилер  номиналды  ба алы  а аз  стаушы  ызыметін  ж зегеғ қ ғ ұ қ ү

асыр анда клиентті  есебімен активтерді  са талуын амтамасыз етеді.ғ ң ң қ қ
Клиентке  тиісті  а шаны  брокер-дилер  меншікті  з  а шасынан  б лекқ ө қ ө

аржылы  есептемесінде ашып к рсетеді.қ қ ө
Клиенттен  т скен  а шаны брокер-дилер  «А ша аражаттар»  шотыныү қ қ қ ң

дебетінде  ж не  «Т ленуге  тиіс»  шотыны  кредитінде  к рсетеді.  Клиенттіә ө ң ө ң
а шасын  пайдалану  –  «Т ленуге  тиіс»  шотыны  дебетінде  ж не  «А шақ ө ң ә қ

аражаттар» шотыны  кредитінде к рсетіледі.қ ң ө
Клиентке  тиісті  ба алы  а азды  брокер-дилер  бухгалтерлік  баланстағ қ ғ

к рсетпей, ішкі регистор есебінде есептейді. Ішкі есеп ж ргізу  т ртібі ба алыө ү ә ғ
а аз   нары ыны  к сіп ой  атысушы  йымыны  зін- зі  реттеушілікқ ғ ғ ң ә қ қ ұ ң ө ө

ережелерімен ж не аза стан Республикасыны  за ымен ж зеге асырылады.ә Қ қ ң ң ү
Брокерлік ызмет к рееткені шін комиссионды  табыс м міле жасас анқ ө ү қ ә қ

к ні  танылады,  йткені  комиссионды  сыйа ы  алу а  байланысты  ж мыстарү ө қ қ ғ ұ
сонымен ая талады.қ

Мысалы:  брокер-дилер  клиентті  тапсырмасын  орындап,  сатушының
табады  ж не  де  клиентпен  сатушы  арасында  20  тамызда  «Б»  серіктестіктіә ң
акциясын сатып алу ж нінде шарт жасасады, оларды  арасында есеп айырысу 1ө ң

ырк йекте жасалынады. Брокер-дилерді  комиссионды  табысы 20 тамыздақ ұ ң қ
танылады.

Клиентті  тапсырыстарын орындал анда  бірнеше м міле  жасау   ажетң ғ ә қ
болса  (сол  ба алы  а азды  сатып  алу-сату  туралы),  ал  комиссиондығ қ ғ қ
сыйа ыны  жартысына те  сома ба алы  а азды сатып алу ж ніндегі м мілеқ ң ң ғ қ ғ ә ә
жасас ан  к ні  табыс  болып,  ал  ал ан  б лігі  ба алы а азды  сату  ж ніндеқ ү қ ғ ө ғ қ ғ ө
м міле  ж зеге  ас ан к ні танылады.ә ү қ ү

Мысалы: клиент «К» серіктестікті  акциясын нары ты  ны к теріледің қ қ құ ө
деп ойлап белгілі акция м лшерін сатып алу а ж не 1 айдан кейін оны сату аө ғ ә ғ
тапсырыс береді. Сонымен бірге брокерлік ызмет шартында осы операциянық
орындал аны шін 50 мы  комиссионды  сыйа ы т леу ескерілген.  Брокер-ғ ү ң қ қ ө
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дилер м міле жаса ан к ні, я ни акцияларды сатып ал ан к ні 25 мы  тг. (50:2)ә ғ ү ғ ғ ү ң
комиссионды  сыйа ы, ал сату ж ніндегі  м міле  ж зеге ас ан уа ытта  ал анқ қ ө ә ү қ қ қ ғ
25 мы  тг. танылады.ң

Клиентті  тапсырмасы бойынша м мілелер  шарт бойынша белгіленгенң ә
есептеу  к ні  ж зеге  асырылса,  онда  брокер-дилерді  бухгалтерлік  шотындаү ү ң
к рсетілмейді, тек т леу туралы проблема бол ан жа дайда ана брокер-дилерө ө ғ ғ ғ
з  шоттарында  к рсетеді.  Б л  жа дайда  ол  сома  есеп  айырысу  к ні  клиентө ө ұ ғ ү

т лейтін  дебиторлы  арыз  болып к рсетіледі,  йткені  брокер-дилер  клиентө қ қ ө ө
атынан сатушы а з а шасын немесе аржылы  ралын береді.ғ ө қ қ қ құ

Мысалы:  брокер-дилер  клиентті  тапсырмасы  бойынша  «А»ң
серіктестікті  бір белгілі 1000 тг, т ратын 500 дана облигациясын сатып алады.ң ұ
Ал  белгіленген   комиссионды  сыйа ы  м мілені  жалпы  сомасынан  1%.қ қ ә ң
Ба алы  а азды  сатып  алу-сату  туралы  шарт  20ХХ  жылы  1  шілдеде  олғ қ ғ қ

ойыл ан,  айырбас  тамыз а  дейін,  я ни  1  ай  ішінде  туі  керек.  Клиенттіқ ғ ғ ғ ө ң
шотында  а шаны  болмауына  байланысты  брокер-дилер  5  тамызда  зқ ң ө
а шасынан  «А»  серіктестігі  мен  есеп  айырысады.  Ал  клиенттен  а ша  20қ қ

ырк йекте т седі.қ ү ү
М міле  жаса ан  к ні  (я ни  1  шілде  )  брокер-дилер  к рсеткен  ызметіә ғ ү ғ ө қ

шін  5  мы  тг.  (500х1000:100.1)комиссионды  ж не  клиентті  дебиторлыү ң қ ә ң қ
комиссионды  сыйа ы арызын к рсетеді.қ қ қ ө

Есеп  айырысу  кезінде  (я ни  5  тамызда)  брокер-дилер  500  мы  тг.ғ ң
серіктестік алдында ы кредиторлы  арызды тейді.ғ қ қ ө

Клиенттен  а ша  т скенде  (20  ырк йек)  брокер-дилер  505  мы  тенгеқ ү қ ү ң
клиентті  дебиторлы  арызын шіреді (5 тг комиссионды  сыйа ы ж не 500ң қ қ ө қ қ ә
ы  тг. ба алы а азды сатып алу а т ленген сома).ң ғ қ ғ ғ ө

Жа а  ба алы  а азды   орналастыру  операцияларын  ж зеге  асыр андаң ғ қ ғ ү ғ
брокер-дилер бас арушы андеррайтер ызыметін немесе эмиссиялы  синдикатқ қ қ
м шесі ызметін ат ара алады.ү қ қ

Бас арушы андеррайтер   ызыметін  орында анда  брокер-дилер  ба алық қ ғ ғ
а азды орналастыр аны шін  табыстан  бас а  ба ылан ан  ж не  эмиссиялық ғ ғ ү қ қ ғ ә қ

синдикатты  жаттамасын ж ргізгенге табыс алды.ң құ ү
Ба алы а азды орналас аны шін комиссионды  табыс тек Р ба алығ қ ғ қ ү қ Қ ғ

а аз  нары ан  реттейтін  орган  жаттарды  бекіткеннен  кейін,  я ниқ ғ ғ құ ғ
эмиссияла ан ба алы а аз орналас анын д лелдегеннен кейін ана танылдады.ғ ғ қ ғ қ ә ғ

Мысалы: брокер-дилер номиналды ны 1000 те геден 9000 дана ба алықұ ң ғ
а азды орналастыру  ж ніндегі  эмитентпен  андеррайтингтік  шарт  жасасады.қ ғ ө

Шартта  ба алы  а азды  орналас аны  шін  броекр-дилерге  ба адан  5%ғ қ ғ қ ү ғ
м лшерлемемен  же ілдік  берілген.  Андррайтингтік  ызмет  бойыншаө ң қ
т уекелділікті азайту ма сатында брокер-дилер «К» эмиссионды  синдикаттыә қ қ ң
йымдастырушысы болады. »К» брокер-дилер арасында ы эмиссионды  шартұ ғ қ

бойынша  р айсысы  3000  дана  ба алы  а аздан  орналастыру  ажет  ж неә қ ғ қ ғ қ ә
орналас анды ы шін р брокер-дилерге т ленетін же ілдік 4%. 1 шілдеде «В»қ ғ ү ә ө ң
брокер-дилер – 2000 дана,  «Д» брокер-дилер – 1000 дана,  «К» брокер-дилер
2500 дана акция орналастырады. 30 арашада барлы  акциялар орналасты, 18қ қ
желто санда Р арнайы органы эмиссионды  ба алы а азды орналастыр анынқ Қ қ ғ қ ғ ғ
д лелдейтін жатты бекітті.ә құ
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1 шілде:
«В»  брокер-дилерді  комиссионды  сыйа ысы  80  мы  тг.  райды.ң қ қ ң құ

(2000х1000х4:100);
«Д» брокер-дилер – 40 мы  тг. ң (1000х1000х4:100);
«К»  брокер-дилер  –  155  мы  тг.  (100000+55000),  м нда ы  100  мы  тг.ң ұ ғ ң

орналастыр аны шін комиссионды сыйа ы (2500.1000.4:100), ал55 мы  тг. –ғ ү қ ң
бас ару ызметі шін комиссионды  сыйа ы ((2000+1000+2500)х1000х1:100).қ қ ү қ қ

Бухгалтерлік  есепте  брокер-дилер  комиссионды  сыйа ы  алыну а  тиісқ қ ғ
шотыны  дебетінде ж не «Болаша та ы табыс» шотыны  кредитінде к рсетедің ә қ ғ ң ө
(Дт 1211Кт 3520).

30 арашада:қ
«В»  брокер-дилер  комиссионды  сыйа ы  40  мы  тг.қ қ ң ((3000-

2000)х4х100:100);
«Д» брокер-дилер – 80 мы  тг. ң ((3000-1000)х4:100:100);
«К»  брокер-дилер   -  55  мы  тг.  (20000+35000)  м нда ы  20  мы  тг.ң ұ ғ ң

орналастыр аны шін комиссионды  сыйа ы (3000-2500)х4:100х1000 ж не 35ғ ү қ қ ә
мы  тг. – бас аруда ы ызмет шін комиссионды  сыйа ы ((9000-5500)х100х1:ң қ ғ қ ү қ қ
100).

   Бухгалтерлік есепте брокер-дилер комиссионды  сыйа ыны алыну а тиісқ қ ғ
шотыны  дебетінде ж не «Болаша та ы табыс» шотыны  кредитінде к рсетедің ә қ ғ ң ө
(Дт 1211 Кт 3520).

  18 желто санда:қ
     Барлы  сыйа ы сомасын брокер-дилер бухгалтерлік есепте «Табыстар»қ қ

шотыны  кредитінде  ж не  «Болаша та ы  табыстар»  шотыны  дебетіндең ә қ ғ ң
к рсетеді (Дт 3520 Кт 6213).ө

Орындайтын  ызметіне  (андеррайтерлік  бас ару  немесе  эмиссиялық қ қ
синдикат м шесі) байланысты брокер-дилерді  р т рлі шы ыстары болады.ү ң ә ү ғ

Андеррайтер  бас ару  ызыметін  орында анда  ба алы  а азды  сатып-қ қ ғ ғ қ ғ
ткізуден  бас а  орналастыру  шы ыстарына  байланысты,  жарнама,  ба алыө қ ғ ғ
а аздар  нары ын  т ра тандыру  т.б.  шы ыстары  болады,  б дан  бас а   дақ ғ ғ ұ қ ғ ұ қ

брокер-дилерді  ы ты  ызмет к рсеткендерге а ысын т леу, эмиссиондың құқ қ қ қ ө қ ө қ
синдикатты йымдастыру ызметін ж зеге асыру сия ты ша ындары болады.ұ қ ү қ ғ
Айтыл ан  шы ыстар  а ымда ы  шы ыстар   ретінде  тек  осы ан  с йкес  табысғ ғ ғ ғ ғ ғ ә
ескерілгенде ана танылуы керек. Мысалы: «К», «В» ж не «Д» броекр-дилердіғ ә

арастырайы .  30  арашада  «Б»  броекр-дилерді  ба алы  а аздық қ қ ң ғ қ ғ
орналастыру а  байланысты ша ындары 100  мы  тг.,  «Д»  брокер-дилер  –  90ғ ғ ң
мы  тг. ж не «К» брокер-дилер – 180 мы  тг. райды.ң ә ң құ

30  арашада  брокер-дилерді  бухгалтерлік  есептерінде  б л  сомақ ң ұ
болаша та ы ша ындар шотында ескеріледі (343).қ ғ ғ

18  желто санда  «В»  брокер-дилер  100  мы  тг.  сомада ы  шы ыны,  «Д»қ ң ғ ғ
брокер-дилерді  – 90 мы  тг., «К» брокер- дилерді  180 мы  тг. болаша та ың ң ң ң қ ғ
ша ын шотыны  кредитінен а ымда ы шы ын шотыны  дебетіне жат ызыладығ ң ғ ғ ғ ң қ
(Дт 833 Кт 343).

Егер операцияны  ая талуы м мкін болма ан жа дайда, ал ба алы а азң қ ү ғ ғ ғ қ ғ
тіркелген, онда ба алы а азды орналастыру а атыс ан брокер-дилер к тергенғ қ ғ ғ қ қ ө
шы ындарын есепті кезе   шы ындарына жат ызады.ғ ң ғ қ
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Мысалы: брокер-дилерлер жо арыда ы келтірілген мысалдар бойынша барлығ ғ қ
акцияларды  орналастыра  алмады  делік,  сонда  30  арашада  ба алы  а аздарқ ғ қ ғ
эмиссиясы  орындалма ан  болып  танылады.  30  арашада  брокер-дилерғ қ
дебиторлы  арызды  ба алы  а азды  орналастыру а  байланыстық қ ғ қ ғ ғ
комиссионды  сыйа ыны  жояды  ж не  ба алы  а аздарды   орналастыру ақ қ ә ғ қ ғ ғ
байланысты бол ан, шы ындарды  а ымда ы шы ын  деп таниды. Бухгалтерлікғ ғ ғ ғ ғ
есепте  комиссионды  сыйа ы  алыну а  тиіс  шотыны   кредитінде,қ қ ғ ң
«Болаша та ы табыс» шотыны  дебетінде бейнелейді, ал ша ын сомасы («В» -қ ғ ң ғ
100 мы , «Д»-90 мы ,»К» 180 мы ) болаша та ы шы ыс шотыны  кредитіндең ң ң қ ғ ғ ң
ж не «То татыл ан операцияларды  табысы» шотыны  дебетінде бейнеленедіә қ ғ ң ң
(Дт 3520 Кт 1211, Дт 7413 Кт 1620).

Тест т ріндегі с ра тарү ұ қ

1. зара инвестициялы  орлар ( И )Ө қ қ Ө Қ  дегенімізді алай т сінесіз?қ ү  
А. Б л ашы  инвестициялы  орлар, олар здеріні  эмитенттелінетін шоттарынұ қ қ қ ө ң
за мен белгіленген ба амен кері сатып алу а міндетті.ң ғ ғ
В.  Б л  ашы  инвестициялы  орлар,  олар  здеріні  эмитенттелінетінұ қ қ қ ө ң
баланстарын за мен белгіленген ба амен кері сатып алу а міндетті. ң ғ ғ
С.  Б л  ашы  инвестициялы  орлар,  олар  здеріні  эмитенттелінетінұ қ қ қ ө ң
акцияларын за мен белгіленген ба амен кері сатып алу а міндетті.ң ғ ғ
Д.  Б л  ашы  инвестициялы  орлар,  олар  здеріні  эмитенттелінетінұ қ қ қ ө ң
шикізаттарын за мен белгіленген ба амен кері сатып алу а міндетті. ң ғ ғ
2. Венчурлік инвесторлар дегенімізді алай т сінесіз?қ ү   
А.  ауіпті  т уекелге  байланысты  ж не  тез  сатылатын  к рделі  салымҚ ә ә ү
инвесторлары.  Б л  жа а  рылып  жат ан  м най  ж не  газ  компанияларына,ұ ң құ қ ұ ә
жа а  компьютерлік  ж йелер  мен  ба дарламалы  німдерге,  технологиялар аң ү ғ қ ө ғ
т.б.салынатын сатылымдар.
В.  ауіпті  т уекелге  байланысты  ж не  тез  айтарымды  к рделі  салымҚ ә ә қ ү
инвесторлары.  Б л  жа а  рылып  жат ан  м най  ж не  газ  компанияларына,ұ ң құ қ ұ ә
жа а  компьютерлік  ж йелер  мен  ба дарламалы  німдерге,  технологиялар аң ү ғ қ ө ғ
т.б.салынатын салымдар.
С.  ауіпті  т уекелге  байланысты  ж не  тез  тып  алатын  к рделі  салымҚ ә ә ұ ү
инвесторлары.  Б л  жа а  рылып  жат ан  м най  ж не  газ  компанияларына,ұ ң құ қ ұ ә
жа а  компьютерлік  ж йелер  мен  ба дарламалы  німдерге,  технологиялар аң ү ғ қ ө ғ
т.б. тып алатын салымдар.ұ
Д.  ауіпті  т уекелге  байланысты  ж не  тез  тылып  алатын  к рделі  салымҚ ә ә ұ қ ү
инвесторлары.  Б л  жа а  рылып  жат ан  м най  ж не  газ  компанияларына,ұ ң құ қ ұ ә
жа а  компьютерлік  ж йелер  мен  ба дарламалы  німдерге,  технологиялар аң ү ғ қ ө ғ
т.б. тылатын салымдар.ұ
3.  Т те (тура) инвесторларды алай т сінесіз?ө қ ү
А Белсенді бас ару ж не табыс табу ма сатымен шаруашылы  субъектісініқ ә қ қ ң
жар ылы  капиталына  аражаттарын  тура  (т те)  банкрот  жасайтынғ қ қ ө
инвесторлар.
В. Белсенді бас ару ж не табыс табу ма сатымен шаруашылы  субъектісініқ ә қ қ ң
жар ылы  капиталына аражаттарын тура (т те) сататын инвесторлар.ғ қ қ ө
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С. Белсенді бас ару ж не табыс табу ма сатымен шаруашылы  субъектісініқ ә қ қ ң
жар ылы  капиталына аражаттарын тура (т те) тып алатын инвесторлар.ғ қ қ ө ұ
Д.. Белсенді бас ару ж не табыс табу ма сатымен шаруашылы  субъектісініқ ә қ қ ң
жар ылы  капиталына аражаттарын тура (т те) салатын инвесторлар.ғ қ қ ө
4. Портфельді бас ару дегеніміз:қ  
А.  Б л  инвестициялы  орларды  инвестициялы  декларациясына  с йкесұ қ қ ң қ ә
министрді  нысаналы ызметі.ң қ
В. Б л инвестициялы  орларды  инвестициялы  декларациясына с йкес ауданұ қ қ ң қ ә
кіміні   нысаналы ызметі.ә ң қ

С.  Б л  инвестициялы  орларды  инвестициялы  декларациясына  с йкесұ қ қ ң қ ә
компания басшысыны  нысаналы ызметі.ң қ
Д.  Б л  инвестициялы  орларды  инвестициялы  декларациясына  с йкесұ қ қ ң қ ә
салы  инспексиясыны  басшысыны  нысаналы ызметі.қ ң ң қ
5. Облигация ол:
А.  Эмитентті  инвесторлар  арасында  орналастырыл ан  арызды  т рінң ғ қ ң ү
білдіретін  аржылы  рал.  Облигациялар  белгілі  бір  мерзімде  телуі  керекқ қ құ ө
ж не сыйа ыны (м ддені) кезе дік т рде т леуін талап етеді.ә қ ү ң ү ө
В.  Эмитентті  инвесторлар  арасында  орналастырыл ан  арызды  т рінң ғ қ ң ү
білдіретін  тауар.  Облигациялар  белгілі  бір  мерзімде  телуі  керек  ж неө ә
сыйа ыны (м ддені) кезе дік т рде т леуін талап етеді.қ ү ң ү ө
С.  Эмитентті  инвесторлар  арасында  орналастырыл ан  арызды  т рінң ғ қ ң ү
білдіретін  балансты  рал.  Облигациялар  белгілі  бір  мерзімде  телуі  керекқ құ ө
ж не сыйа ыны (м ддені) кезе дік т рде т леуін талап етеді.ә қ ү ң ү ө
Д.  Эмитентті  инвесторлар  арасында  орналастырыл ан  арызды  т рінң ғ қ ң ү
білдіретін сенімхат рал. Облигациялар белгілі бір мерзімде телуі керек ж неқұ ө ә
сыйа ыны (м ддені) кезе дік т рде т леуін талап етеді.қ ү ң ү ө
6. А ымда ы н –ғ ғ құ  
А. Активті  нары та инвестициялы  сатудан алынуы м мкін сома. Ол жалпық қ ү
экономикалы  жа дай,  инвесторларды  б л  компания а  к з арасық ғ ң ұ ғ ө қ
компаниямен  алынатын  табыс  та ы  сол  сия ты  р  т ллі  факторлар ағ қ ә ү ғ
байланысты.
В. Активті нары та инвестициялы  баланстан алынуы м мкін сома. Ол жалпық қ ү
экономикалы  жа дай,  инвесторларды  б л  компания а  к з арасық ғ ң ұ ғ ө қ
компаниямен  алынатын  табыс  та ы  сол  сия ты  р  т ллі  факторлар ағ қ ә ү ғ
байланысты.
С. Активті нары та инвестициялы  шоттардан алынуы м мкін сома. Ол жалпық қ ү
экономикалы  жа дай,  инвесторларды  б л  компания а  к з арасық ғ ң ұ ғ ө қ
компаниямен  алынатын  табыс  та ы  сол  сия ты  р  т ллі  факторлар ағ қ ә ү ғ
байланысты.
Д.  Активті  нары та инвестициялы  ордан алынуы м мкін сома.  Ол жалпық қ қ ү
экономикалы  жа дай,  инвесторларды  б л  компания а  к з арасық ғ ң ұ ғ ө қ
компаниямен  алынатын  табыс  та ы  сол  сия ты  р  т ллі  факторлар ағ қ ә ү ғ
байланысты.
7. Жариялан ан меншікті капитал а 5010  шоттары кредиттелінсе, андайғ ғ қ
шот дебиттелінеді:
А. 3540    В. 5410    С. 5020    Д. 4420
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8. Дт 5010 Кт 2040  бухгалтерлік жазуы нені білдіреді:
А. К сіпорынны  жар ылы   капиталды  суінә ң ғ қ ң ө
В.  Айналымнан  алынып  тастал ан  акцияны  сомасы  акционерлік  о амнығ ң қ ғ ң
жар ылы  капиталыны  азаюы ғ қ ң
С. Т ленбеген капиталды  сомасыө ң
Д. осымша т ленген капиталды  сомасыҚ ө ң
9.  Дебиттік алды  5020  шот боиынша нені к рсетеді: қ қ ө
А.Жариялан ан т ленген капиталды  сомасығ ө ң
В. Жариялан ан біра  т ленбеген капиталды  сомасығ қ ө ң
С. осымша т ленген капиталды  сомасы Қ ө ң
Д. Алынып тастал ан капиталды  сомасығ ң
10. Мына т мендегі бухгалтерлік жазуы нені білдіреді:ө
                             Дт 5020«Т ленбеген капитал» ө
                             Кт 5011«Жай акциялар»
                             Кт 5012«Арты шылы ы бар акциялар»  қ ғ
А. Тіркеліп жариялан ан капитал сомасынағ
В. Тіркеліп сатыл ан капитал сомасынағ
С. Тіркелген оймада ы капитал сомасынақ ғ
Д. Тіркелген зиян капитал сомасына
11. Мына т мендегі бухгалтерлік жазуы нені білдіреді:ө

                    Дт 1040,1010 «А ша аражаттары»қ қ
                              Кт 5020«Т ленбеген капитал»  ө
А. арыздалын ан капитал сомасынаҚ ғ
В. Сатыл ан капитал сомасына ғ
С. Т ленген капитал сомасынаө
Д. Пайдадан т скен капитал сомасына ү
12. Андеррайтер ол:
А. аржылы  ызметте - айта шы арыл ан акцияларды ж не бас а да ба алыҚ қ қ қ ғ ғ ә қ ғ

а аздарды  белгілі  бір  санын  келісім  шарттармен  нары та  орналастыруқ ғ ң қ
ж нінде о ан кепілдік беретін адам немесе компания.ө ғ
В. аржылы  ызметте  - айта шы арыл ан акцияларды ж не бас а да ба алыҚ қ қ қ ғ ғ ә қ ғ

а аздарды  белгілі  бір  санын  келісім  шарттармен  нары та  портфелдіқ ғ ң қ
алыптастыру а абылдау.қ ғ қ

С. аржылы  ызметте - айта шы арыл ан акцияларды ж не бас а да ба алыҚ қ қ қ ғ ғ ә қ ғ
а аздарды  белгілі  бір  санын  келісім  шарттармен  нары та  жар ылық ғ ң қ ғ қ

капиталын алыптастыру а абылдау.қ ғ қ
 Д. Барлы  жауаптар д рыс емес.қ ұ
13. Ба алы а аздарды сатып алу шы ындарына нелер жатады?ғ қ ғ ғ
А. Сатып алу шы ындарына ор биржасыны  резервті капиталы, брокер немесеғ қ ң
дилерді , т уекелсіз тіркеушіні  жар ылы  капиталы, алымдар, т.б.жатады.ң ә ң ғ қ
В. Сатып алу шы ындарына ор биржасыны  айта шы арыл ан акциялары,ғ қ ң қ ғ ғ
брокер  немесе  дилерді ,  т уекелсіз  тіркеушіні  т л жаттары,  алымдар,  т.б.ң ә ң ө құ
жатады.
С. Сатып алу шы ындарына ор биржасыны  тіркеу жаттары, брокер немесеғ қ ң құ
дилерді , т уекелсіз тіркеушіні  о у а ысы, алымдар, т.б.жатады.ң ә ң қ қ
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Д.  Сатып  алу  шы ындарына  ор  биржасыны  комиссионды  ызметтері,ғ қ ң қ қ
брокер  немесе  дилерді ,  т уекелсіз  тіркеушіні  комиссионды  сыйа ысы,ң ә ң қ қ
алымдар, т.б.жатады.
14. Ба асы  номиналды  нынан  жо ары  акциялар  сатып  алу  кезінде,ғ қ құ ғ

андай бухгалтерлік жазу (проводка) беріледі.қ
А. Дт 4160 Кт  5410
В. Дт 5410 Кт  4160
С. Дт 5020 Кт  4010
Д. Дт  2040 Кт 5410
15. Эмиссиялы  табыс ал ан кезде, бухгалтерлік жазу білдіреді:қ ғ
А.  Дт) 1040   Кт 6280
В.  Дт  1040   Кт 3110
С.  Дт  1040   Кт  2180
Д. Дт  1040   Кт  6010
16. Бухгалтерлік жазу Дт 7410 Кт  3350 нені білдіреді:
А. Тауарды сатып- ткізу шы ысыө ғ
В. Меншікті акцияларды сатып алумен байланысты шы ыстарғ
С. Негізгі ызметке жатпайтын шы ыстарқ ғ
Д. Меншікті акцияларды сату а байланысты шы ыстарғ ғ
17.  Жар ылы  капитал а  енгізілген  негізгі  ралдарды  айтағ қ ғ құ ң қ
ба алануына андай корреспанденция беріледі.ғ қ
А. Дт  5320           Кт  2411-2417
В. Дт 2411-2417   Кт  5320 
С. Дт  2411-2417  Кт 2421-2429
Д. Дт 5410            Кт 2930
18.  Номиналды  нынан  т мен  ба амен  акционерлерден  акцияларынқұ ө ғ
сатып алса, андай бухгалтерлік жазумен бейнеленеді.қ
А. Дт 1270 Кт  5020
В. Дт 1060 Кт  5410 
С. Дт 5410 Кт  2040
Д. Дт 2040 Кт 5410 
19. Номиналды пайызды  м лшерлеме дегеніміз:қ ө  
А.  Облигацияны стаушы мен т ленетін  облигацияны  номиналды  нынаұ ө ң қ құ
негізделген сыйа ы м лшерлемесі.қ ө
А.  Облигацияны  сатушы  мен  т ленетін  облигацияны  номиналды  нынаө ң қ құ
негізделген материалдар м лшерлемесі.ө
А. Облигацияны стаушы мен сатылатын облигацияны  номиналды  нынаұ ң қ құ
негізделген жат м лшерлемесі.құ ө
А.  Облигацияны  алушы  мен  т ленетін  облигацияны  номиналды  нынаө ң қ құ
негізделген степендия м лшерлемесі.ө
20. Нары ты  пайызды  м лшерлеме дегеніміз:қ қ қ ө
А.  Инвестициялы  нары та ы  заем  мен  т уекелділік  шарттары  сасқ қ ғ ә ұқ
облигациялар бойынша т ленген сомалар а негізделген м лшерлеме.ө ғ ө
В.  Инвестициялы  нары та ы  заем  мен  т уекелділік  шарттары  сасқ қ ғ ә ұқ
облигациялар бойынша т ленген сомалар а негізделген материалдар.ө ғ
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С.  Инвестициялы  нары та ы  заем  мен  т уекелділік  шарттары  сасқ қ ғ ә ұқ
облигациялар бойынша т ленген сомалар а негізделген баланс.ө ғ
Д.  Инвестициялы  нары та ы  заем  мен  т уекелділік  шарттары  сасқ қ ғ ә ұқ
облигациялар бойынша т ленген сомалар а негізделген шоттар.ө ғ
21. Дивиденд  болып:
А.  Дивиденд   болып  о амны  акционерлеріні  жалпы  материалды  емесқ ғ ң ң қ
активтеріне с йкес олар а тиесілі акциялар бойынша т ленетін сыйа ы болыпә ғ ө қ
табылады.
В. Дивиденд  болып о амны  акционерлеріні  жалпы резервтік капиталынақ ғ ң ң
с йкес олар а тиесілі акциялар бойынша т ленетін сыйа ы болып табылады.ә ғ ө қ
С.  Дивиденд   болып  о амны  акционерлеріні  жалпы  активтеріне  с йкесқ ғ ң ң ә
олар а тиесілі акциялар бойынша т ленетін сыйа ы болып табылады.ғ ө қ
Д. Дивиденд  болып о амны  акционерлеріні  жалпы жиналысыны  шешімінеқ ғ ң ң ң
с йкес олар а тиесілі акциялар бойынша т ленетін сыйа ы болып табылады.ә ғ ө қ
22.  Сыйа ымен  шы арыл ан  облигацияларды  пайызды  т лемдерінқ ғ ғ ң қ ө
т легенде андай бух. жазу керек?ө қ
А. Дт  3050, 3540  Кт  1040;              
 В. Дт 7310, 3540  Кт  1040;
С. Дт  1040, 1010  Кт  3050, 3540;       
Д. Дт  1040, 3540  Кт  7310; 
23.  Облигация  сыйа ымен  немесе  же ілдікпен  сатылса  олардық ң ң
мерзімдеріне дейінгі болатын айырмашылы а не есептелінуі керек?ққ
А. Сыйа ы т лемі; қ ө  
В. Же ілдік м лшері; ң ө
С. Болатын айырмашылы а салы .ққ қ
Д. Амортизация.
24. Егер де инвесторды  атысу лесі 50% ж не одан да к п болса немесең қ ү ә ө
50% ж не одан да к п дауыс беру ы бар акциясы болса:ә ө құқ
А. Онда ол аржыландырылатын объекті бойынша оны  ба ылауында болатынқ ң қ
ж не еншілес серіктестігі болып табылады.ә
В. Онда ол аржыландырылатын объекті бойынша оны  балансында болатынқ ң
ж не т уелді серіктестігі болып табылады.ә ә
С. Онда ол аржыландырылатын объекті  бойынша оны  резервінде болатынқ ң
ж не бірлескен серіктестігі болып табылады.ә
Д.  Онда  ол  аржыландырылатын  объекті  бойынша  оны  жабды таушысық ң қ
болатын ж не еншілес серіктестігі болып табылады.ә
25.  Егер де  инвесторды  атысу лесі  20%-ден астам болса,  біра  оның қ ү қ ң
дауыс беруге ы бар акциясы 50%-дан аспаса: құқ
А.  Онда  ол  аржыладырылатын  объекті  бойынша оны  німіне  сер  етуінеқ ң ө ә
болатын ж не еншілес серіктестік болып табылады.ә
В.  Онда  ол  аржыладырылатын  объекті  бойынша оны  о уына  сер  етуінеқ ң қ ә
болатын ж не бірлескен серіктестік болып табылады.ә
С.  Онда  ол  аржыладырылатын  объекті  бойынша  оны  ед уір  сер  етуінеқ ң ә ә
болатын ж не т уелді серіктестік болып табылады.ә ә
Д. Онда ол аржыладырылатын объекті бойынша оны  балансына сер етуінеқ ң ә
болатын ж не за ды т л а болып табылады.ә ң ұ ғ
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26. Егер де инвесторды  атысу лесі 20% акциясынан аспаса: ң қ ү
А. Онда ол бірлесіп ба ыланатын серіктестік болып табылады.қ
В. Онда ол бірлесіп ба ыланатын зейнета ы оры болып табылады.қ қ қ
С. Онда ол бірлесіп ба ыланатын салы  инспекциясы болып табылады.қ қ
Д. Онда ол бірлесіп ба ыланатын за ды т л а болып табылады.қ ң ұ ғ

3. ЫС А МЕРЗІМДІ ИНВЕСТИЦИЯЛАРДЫ  А ЫМДА Ы НЫҚ Қ Ң Ғ Ғ ҚҰ
МЕН ЗА  МЕРЗІМДІ АРЖЫЛЫ  ИНВЕСТИЦИЯСЫН АЙТАҰ Қ Қ Қ Қ

БА АЛАУ ЕСЕБІҒ

3.1 ыс а мерзімді инвестицияларды  а ымда ы нын аны тау есебіҚ қ ң ғ ғ құ қ

          рбір шаруашылы ты ж ргізуші субъект а ымда ы н бойынша ыс аӘ қ ү ғ ғ құ қ қ
мерзімді  аржылы  инвестицияларды есепке алу а ылы. Б л кезде,   есепқ қ ғ құқ ұ
саясаты нары  жа дайыны  згерісіне т уелді етіп, нары  ныны  кезе дікқ ғ ң ө ә қ құ ң ң
згерісмен  бірге  арастырылады.  Егер  к сіпорын  иелегіндегі  алын анө қ ә ғ
аржылы   инвестициялары  листингтік  биржаны  орына  енгізілген  болса,қ қ ң қ

онда оларды  нын кез келген кезде аны тау  иын а со пайды. Керісіншең құ қ қ ғ қ
жа дайда, аржылы  инвестициялар ор биржасында т зетіліп жазылмаса, ондағ қ қ қ ү
нары ты  нына белгілі бір есептеулерді ж ргізе отырып, иеленген аржылық қ құ ү қ қ
инвестицияларды  табыстылы ына байланысты аны тау а болады. ң ғ қ ғ

Инвестицияларды  айта  ба алауды  ж ргізу  шін  кезе ділікті  са тауқ ғ ү ү ң қ
ма сатында айта ба алауды  жиілігі  туралы есеп саясаты жасалады. ыс ақ қ ғ ң Қ қ
мерзімдегі  инвестициялар  сатып  алумен  а ымда ы  ныны  азы  бойыншағ ғ құ ң
есепке  алынатын  болса,  онда  б л  инвестицияларды   баланыста ы  ныұ ң ғ құ
келесілерді  негізінде аны талуы м мкін:ң қ ү
- жалпы ал анда ы жиынты  портфелімен;ғ ғ қ
- инвестицияларды  т рлері бойынша жиынты  портфелі;ң ү қ
- жеке инвестициямен.

Осы  негіздерді  олданылуы  мысалдармен  арастырайы .  ң қ қ қ «Х»
компаниясыны  200х  жылды  31  наурызында ы  ыс а  мерзімді  инвестицияларң ң ғ қ қ
портфелінде (мы  тг.) :ң

                  Компаниялар Сатып алу нықұ А ымда ы нығ ғ құ

А компаниясыны  акцияларың 20 18
Б компаниясыны  акцияларың 25 23
В компаниясыны  акцияларың 10 12
Г компаниясыны  облигацияларың 15 15
Барлы ы:ғ 70 68

Компания инвестицияны  балансты  нын жалпы ал анда ы жиынтың қ құ ғ ғ қ
портфель негізінде аны тайды.қ
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Б л берілген жа дайда ыс а мерзімді инвестициялар баланста 68 мыұ ғ қ қ ң
те ге ны бойынша есептеледі, йткені ол 70000 мен 68000 ішіндегі азы, алң құ ө
2000 те ге сомасы шы ын ретінде танылуы керек.ң ғ

Бухгалтерлік жазулар келесідей болады:
Дт 7470 «Бас алай шы ындар» (с йкес субшот)  2000;қ ғ ә
Кт 1130 « телуіне дейін сталынатын ыс а мерзімді инвестициялар»-2000 Ө ұ қ қ
« »  компаниясыны  келесідей  ыс а мерзімді инвестициялары  бар (мы  тг.) :ң қ қ ң
                  Компаниялар Сатып алу нықұ А ымда ы нығ ғ құ

А компаниясыны  акцияларың 100 150
Б компаниясыны  облигацияларың 200 220
В компаниясыны  облигацияларың 150 150
Г компаниясыны  облигацияларың 110 120
Д компаниясыны  акцияларың 40 45
Е компаниясыны  акцияларың 60 70
Барлы ы:ғ 660 755

Инвестициялар т рлері бойынша:ү
                  Компаниялар Сатып алу нықұ А ымда ы нығ ғ құ

А компаниясыны  акцияларың 100 150
Д компаниясыны  акцияларың 40 45
Е компаниясыны  акцияларың 60 70
Барлы ы:ғ 200 265

                  Компаниялар Сатып алу нықұ А ымда ы нығ ғ құ

Б компаниясыны  облигацияларың 200 220
В компаниясыны  облигацияларың 150 150
Г компаниясыны  облигацияларың 110 120
Барлы ы:ғ 460 490

Компания инвестициясыны  балансты  нын инвестиция т рлеріні  негізіндең қ құ ү ң
аны тайды,  сонды тан  есепті  к нде  қ қ ү « » компаниясыны  бухгалтерлікң
баланысында акциялар 200 мы  те ге ны бойынша, облигациялар 460 мың ң құ ң
те ге ны бойынша к рсетіледі – б л ыс а мерзімді инвестицияларды  сатыпң құ ө ұ қ қ ң
алу ны (200,460 мы  тг) мен а ымда ы ныны  (265,490 мы  тг.) ішіндегіқұ ң ғ ғ құ ң ң
азы болып табылады. 

« » компаниясыны  инвестициялар  портфелі  келесің дегідей  болсын  делік
( мы  тг.)ң
                  Компаниялар Сатып алу

 нықұ
А ымда ығ ғ

нықұ
Балансты  нық құ
(есеп  беру
к нінде)ү

А компаниясыны  акцияларың 100 110 100
Б компаниясыны  облигацияларың 205 200 200
В компаниясыны  акцияларың 50 51 50
Г компаниясыны  облигацияларың 105 107 105
Д компаниясыны  акцияларың 40 39 39
Барлы ы:ғ 500 507 494
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Б л  берілген  жа дайда  ұ ғ « » компаниясы  зіні  ыс а  мерзімдіө ң қ қ
инвестицияны  баланысты  нын  аны тау  кезінде   жеке  инвестицияның қ құ қ ң

нын алып отыр, сонды тан есепті к ндегі бухгалтерлік баланыста оны  нықұ қ ү ң құ
494  мы  те ге  сома  деп  к рсетілді,  ал  6000  те гесі  (500-494)табыс  депң ң ө ң
танылады.

3.2 за  мерзімдҰ қ і инвестицияларды айта ба алау есебіқ ғ

 за  мерзімді  аржылы  инвестицияларды  айта  ба алау  шін  айтаҰ қ қ қ қ ғ ү қ
ба алауды  мерзімділігін аны тау керек; за  мерзімді инвестицияларды  бірғ ң қ ұ қ ң
т рін бір мезгілде ана айта ба ала ан ж н. ү ғ қ ғ ғ ө

за  мерзімді аржылы  инвестицияларыны  стеме ба асыны  сомасыҰ қ қ қ ң ү ғ ң
меншік  капиталын  сіреді.  Инвестицияны  ны  кеміп  кетсе,  онда  олө ң құ
инвестицияны  стеме ба асыны  есебінен т мендетіледі. Егер инвестицияның ү ғ ң ө ң
стемесі болмаса, онда ол шы ын а жат ызылады.ү ғ ғ қ

Б рындары т мендетілген инвестиция ны осы кездегі  инвестицияныұ ө құ ң
стемесіні  есебінен теліп, ал ан сомасы меншік капиталына осылады.ү ң ө қ ғ қ

Егер де за  мерзімді аржылы  инвестицияны  ны айта ба алаудыұ қ қ қ ң құ қ ғ ң
н тижесінде  азайса,  содан  со  к бейсе,  алды ы  за  мерзімді  аржылыә ң ө ңғ ұ қ қ қ
инвестицияны  азай ан  ны  зіні  бастап ы  алпына  келтіріледі.  Солң ғ құ ө ң қ қ

алпына  келтірілген  сома  абылдан ан  есеп  саясатына  байланысты  табысқ қ ғ
немесе таратылма ан табыс ретінде танылады. ғ

аржылы  инвестицияны айта ба алауды  кезе ділігі рбір субъектініҚ қ қ ғ ң ң ә ң
есептік саясатында ескеріледі, ал о ан: не нары  ба асыны  биржада т зетілуі,ғ қ ғ ң ү
не діл ба асы негіз бола алады.ә ғ

за  мерзімді инвестициялар – б л за  мерзімді салымдар жасау ма сатындаҰ қ ұ ұ қ қ
сатылып  алынатын  ба алы  а аздар.  Мысалы,  айналыс  мерзімі  5  жылғ қ ғ
облигацияны  сатып  алу  немесе  акционерлік  о амны  акциясына,  онық ғ ң ң

ызметіне  ба ылау  жасау  мен  біршама  сер  ету,  за  мерзім  бойынақ қ ә ұ қ
дивиденттер алу ма сатында салымдар салу. қ

за  мерзімді  инвестициялар а  одан  бас а  оз алмайтын  м ліккеҰ қ ғ қ қ ғ ү
салын ан  инвестициялар  жатады.  О ан  болаша та,  я ни  2-3  жылдан  со ,ғ ғ қ ғ ң
с раныс  бол ан  кезде  сату а  арнап  сатып  алын ан  йлер,  м ліктер  т.б.ұ ғ ғ ғ ү ү
жат ызу а  болады.  Ба алы  а аздар а  мысал  ретінде  инвестор  номиналдық ғ ғ қ ғ ғ қ

ндарынан  табысы  15  %  болып  белгіленген  500  арты шылы ы  бар  рбірқұ қ ғ ә
акцияны 210 те геден сатып алды. Акцияны  р айсысыны  номиналды  ның ң ә қ ң қ құ
250 те ге. Инвестор б л акцияларды ш жыл бойы стама  ойы бар. Соныменң ұ ү ұ қ
инвестор салын ан инвестициядан жылына 18750 те ге табыс алуды к здейді.ғ ң ө
Біра  акция а  есептелінетін  дивиденд к лемін аны талы .  250 те ге  х  15%:қ ғ ө қ қ ң
100%=37,5 те ге. 500 акция а есептелінетін дивиденд к лемі 500 акция х 37,5ң ғ ө
те ге  =  18750те ге.  Инвесторды  ш жылда  алатын дивиденд  к лемі  18750ң ң ң ү ө
те ге х 3 жыл = 56250 те ге.ң ң

Еншілес, бір-біріне т уелді ж не бірге ба ыланатын за ды т л алардыә ә қ ң ұ ғ ң
акцияларына  салын ан  инвестицияны  на тылы  бар  болуы  мен  оз алысынғ ң қ қ ғ
есепке  алу  шін  2200« лестік  атысу  дісімен  есепке  алынатынү Ү қ ә
инвестициялар»  б лімшесіні ,  ал  бас а  ыс а  мерзімді  инвестициялардыө ң қ қ қ ң
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оз алысы мен на ты бар болуы туралы а паратты ке ірек т сіндіру шін 1100қ ғ қ қ ң ү ү
« ыс а мерзімді аржылы  инвестициялар» б лімшесіні  шоттары арнал ан.Қ қ қ қ ө ң ғ

за  мерзімді  инвестицияларда  ыс а  мерзімді  инвестициялар  сия тыҰ қ қ қ қ
ал аш ыда  сатып  алу  нымен,  ал  одан  кейінгі  уа ыттарда  бухгалтерлікғ қ құ қ
баланста: 
- сатып алу нымен;  құ
- айта ба алауды ескеретін ны бойынша;қ ғ құ
- ба алы а аздар портфелі ( ызымет етіп т р ан нары та алыптас ан нығ қ ғ қ ұ ғ қ қ қ құ
бар  ба алы  а аздар)  негізінде  аны талатын  сатып  алумен  а ымда ығ қ ғ қ ғ ғ

ндарыны  ішіндегі азы бойынша есепке алынуы м мкін.құ ң ү
за  мерзімді инвестициядарды айта  ба алауды іске асыру шін айтаҰ қ қ ғ ү қ

ба алауды  кезе ділігі аны талады. Б л жа дайда айта ба алауды  жеке дарағ ң ң қ ұ ғ қ ғ ң
дісі  олданылады.  айта  ба алау  н тижесінде  за  мерзімдіә қ Қ ғ ә ұ қ

инвестицияларды  ныны  суі  « осымша  т ленбеген  капитал  »  шотындаң құ ң ө Қ ө
есептеледі, ал азаюы шы ын ретінде (дауыс беруші акцияларды  лесі 20%- данғ ң ү
кем бол ан жа дайда ) танылады. Б л діс бойынша инвестициялар ал аш ыдағ ғ ұ ә ғ қ
зіндік  ны  бойынша  ба алануы  керек,  ал  сонан  со  нары ты  нныө құ ғ ң қ қ құ ң
згерісін к рсету шін кезе ді т рде айта ба алануы керек.ө ө ү ң ү қ ғ

рбір  есептеу  кезе іні  со ында  за  мерзімдегі  инвестициялардыӘ ң ң ң ұ қ ң
жалпы ны (сатып алу ны)  мен зіндік  ннан жо ары болса,  нары тықұ құ ө құ ғ қ қ

ны бойынша  есепке алу дісін олдану кезінде асып кеткен сома осымшақұ ә қ қ
т ленбеген капиталды есепке алу шотына (5323  «Инвестицияны айта ба алауө қ ғ
резерві»)  жат ызылады.қ  Егер  нары ты  н  жалпы  ннан  аз  болса,   ондақ қ құ құ
оларды  арасында ы  айырма  ша ын  деп  танылады  ( ыс а  мерзімдегің ғ ғ қ қ
инвестицияларда ы сия ты) .ғ қ

Егер  компания  бас а  компанияны  шы арыл ан  акциясыны  20%-данқ ң ғ ғ ң
50%- а  дейінгі  м лшерін  за  мерзімді  инвестиция  ретінде  сатып  алса,ғ ө ұ қ
компания-инвестор  оны  ызметін  ба ылау  м мкіндігін  алады.Б л  жа дайдаң қ қ ү ұ ғ
м ндай инвестицияларды  есебін лестік атысу дісіні  к мегімен ж ргізеді.ұ ң ү қ ә ң ө ү

Б л дісті олдану кезінде компания-инвесторды  дивидендтерді  т ленуұ ә қ ң ң ө
т ленбеуіне  байланыссыз  бас а  компанияны  таза  табысында ы  зіні  тазаө қ ң ғ ө ң
табысыны  немесе зиянны  лесін аны тап алуы керек. лестік атысу дісің ң ү қ Ү қ ә
келесі белгілермен сипатталады.

1. Инвестор инвестицияны сатып алу кезінде сатып алу ба асымен есепкеғ
алады.

2. Инвестор таза табысыны  лесін-инвестицияны  балансты  нының ү ң қ құ ң
суіне, ал зиянны  лесін-балансты  ныны  кемуіне апарады.ө ң ү қ құ ң

3.  Инвестор  тиесілі  дивиденд  сомасын  инвестицияны  баланстың қ
ныны  кемуіне жат ызады.құ ң қ

Б л жа дайларды мысалмен арастырайы . А компаниясы 200х жылдыұ ғ қ қ ң
15  наурыз  к ні  за  мерзім  иелену  ма сатында  1000000тг.  сома а  «Б»ү ұ қ қ ғ
компаниясыны  30%  акциясын  сатып  алды.  200х  жылды  ортындыларың ң қ
бойынша «Б» компаниясы 500000 тг. таза табыс алды ж не 150000 тг. сомасынаә
дивиденд  т лейтіндігін  жариялады.  «А»  компаниясы  200х  жыл ы  15ө ғ
наурызда ы  жа дай  бойынша  инвестицияны  сатып  алу  сомасы  1000000  тг.ғ ғ
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(2210142  шот)  деп  к рсетті,  ал  200х  жылды  31  желто санында ы  жа дайө ң қ ғ ғ
бойынша оны (1105000 тг. 1000000 +150000 – 45000) сомада к рсетуі керек.ө

Инвесторды  «Б» компаниясыны  таза табысыны  лесі 150000 те генің ң ң ү ң
(500000 х 30:100) райды – осы сома а инвестицияны  балансты  ны седі.құ ғ ң қ құ ө

Жариялан ан дивидендтерді  45000 тг. м лшеріндегі с йкес лесі (150000ғ ң ө ә ү
х 30 :100) инвестицияны  балансты  ныны  кемуіне апарылады. Егер «Б»ң қ құ ң
компаниясы  есепті  жылда ы  з  ызметі  бойынша  зиян  шексе,  онда  «А»ғ ө қ
компаниясы  зіні  зияныны  лесін  инвестицияны  балансты  ныныө ң ң ү ң қ құ ң
кемуіне  жаз ан  болар  еді.  Б л  жа дайда  бухгалтерлік  жазулар  келесідейғ ұ ғ
болады:

200х жылды  15 наурызындаң  -
Дт2210« лестік  атысу  дісімен  есепке  алынатын   инвестициялар»  -Ү қ ә

1000000;
Кт1040«А ша аражаттары»  - 1000000;қ қ
200х жылды  31 желто санындаң қ  -
Дт2210  « лестік  атысу  дісімен  есепке  алынатын   инвестициялар»  -Ү қ ә

105000;
Кт1040«А ша аражаттары»  - 45000;қ қ
Кт6120  «  Дивидендтер  бойынша  т скен  табыстар»  (с йкес  субшот)  –ү ә

150000;
за  мерзімді аржылы  инвестиция туралы шешім абылдау процесі еҰ қ қ қ қ ң

иын,  рі  айшылы  ту ызатын  аржылы  м селелер  болып  табылады.қ ә қ қ ғ қ қ ә
Инвестор  р ашанда  за  мерзімді  инвестиция а  аражатын  сала  отырыпә қ ұ қ ғ қ
б гінгі а ша аражатынан бас тартып, болаша та табыс алуды к здейді. Біраү қ қ қ ө қ
ондай болжамды тек ана инвестициялы  жоба беруі м мкін. Сол за  мерзімдіқ қ ү ұ қ
инвестицияны  тиімділігін аны тау шін, е  к п тара ан талдауды  4 дісінң қ ү ң ө ғ ң ә
пайдаланады:
- инвестициялы  табысты  орташа нормасы;қ ң
- теушілік;ө
- табысты  ішкі нормасы; ң
- таза а ымда ы ны.ғ ғ құ

Инвестициялы  табысты  орташа нормасыны  дісіменқ ң ң ә  за  мерзімдіұ қ
аржылы  инвестицияны  ба ала ан  кезде  к сіпорыны  белгілі  бір  уа ытқ қ ғ ғ ә ң қ

кезе індегі  салы  салын аннан  кейінгі  орташа  жылды  табыстан  бол анң қ ғ қ ғ
ауыт удан есептелінеді, демек ол жобада ы инвестицияны  орташа де гейі менқ ғ ң ң
ж зеге  асырыл ан  аржылы  инвестицияны  арасынан  алынады.ү ғ қ қ ң
Инвестициялы  табысты  орташа нормасы не суіне, не азаюына келеді, я ниқ ң ө ә ғ
азай ан  кезде  оларды  айта  ба алау а  тура  келеді,  демек  оны  діл  нынғ қ ғ ғ ң ә құ

алпына келтіру керек.қ
3 жылды  орташа балансты  табысы 21 мы  те ге рады делік, ал тазаң қ ң ң құ

инвестицияны  ны  180  мы  тенге  бол ан,  олай  болса  табысты  орташаң құ ң ғ ң
нормасы 11,67% райды.құ

аржылы  инвестицияны  теушілік  дісімен  ба ала ан  кезде  бірнешеҚ қ ө ә ғ ғ
жылдарды  атар санын пайдаланылады. аржылы  жобасына: бірінші жылың қ Қ қ
– 40 мы  те ге, екінші ж не шінші жылдары – 60 мы  те ге, т ртінші, бесіншің ң ә ү ң ң ө
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жылдары – 40 мы  те ге салынды деп топшылан ан. Шын м нінде ол 180 мың ң ғ ә ң
те ге ра ан, я ни инвестицияны  ны 20 мы  те геге азай ан. ң құ ғ ғ ң құ ң ң ғ

Инвестицияны  тушілік  мерзімін  (кезе ін)  есептеу  дісі  ң ө ң ә  негізінен
инвестицияны  бастап ы  салына ан  сомасын  жабу  шін  ажет,  теушілікң қ ғ ү қ ө
мерзімін  аны тау,  демек  жобаны  іске  асырудан  т сетін   а шалай  т сімдерқ ү қ ү
сомасы,  оны  бастап ы  инвестиция  сомасына  те  бол ан а  дейін  созыладың қ ң ғ ғ
ж не  де  ол  инвестициялана ан  аражатты  табыстарыны  есебіненә ғ қ ң ң

айтарылады.қ
теушілік кезе ін есептеу дісі жобаны  т уекелділігі ж нінде м селегеӨ ң ә ң ә ө ә

алдын  ала  жауап  береді,  ал  ол  (т уекелділік)  з  кезегінде  инвестициялыә ө қ
сомаларды  айтару  мерзіміні  за ты ына  байланысты  болып  келеді.қ ң ұ қ ғ

теушілік  мерзімі  ыс а  бол ан  сайын,  жобадан  т сетін  а шалайӨ қ қ ғ ү қ
аражаттарды  да  т сімі  к п  к тіледі,  шаруашылы  субъектісіні  тімділікқ ң ү ө ү қ ң ө

де гейі  де  артады.  Б л  діс  аза станны  шаруашылы  субъектілерінің ұ ә Қ қ ң қ ң
т жірибесінде  ке  тарал ан,  сіресе  оны  коммерциялы  банктердеә ң ғ ә ң қ
басымдылы ы ай ын бай алады, ал егер теушілік кезе і 3-4 жылды райтынғ қ қ ө ң құ
болса, онда б ндай жобаны абылдау шін ке  к лемдегі зерттеулер керек.ұ қ ү ң ө

теушілік мерзімін есептеу дісі инвестициялы  жобаларды  тиімділігіӨ ә қ ң
ж нінде толы  т сінік бермейді, йткені ол уа ыты бойынша т сетін а шаныө қ ү ө қ ү қ ң
р т рлі нын ескермейді, сондай- а  телу мерзімі ая тал аннан кейін т скенә ү құ қ ө қ ғ ү

табысты  эффектісі  де  толы тай  ба аланбайды.  Осы  кемшіліктерді  ескерең қ ғ
отырып, теушілік дісін тек т уекелділік ж нінде т сінікті алу шін, алдын алаө ә ә ө ү ү
жасалатын ба алау дістеріні  бірі ретінде ана арастырылады.ғ ә ң ғ қ

Шаруашылы   субъектісіні  ішкі  табыстар  нормасы зіні  физикалық ң ө ң қ
м ні  бойынша  тек  инвестициялардан  алынатын   пайызды  м лшерлемесінә қ ө

алыптастырады  ж не  сол  бойынша  инвестициялы  жобаны  аржыландыруқ ә қ қ
шін  несие  алуына  болатынды ын  да  к рсетеді.  Б л  нормалы  пайыздыү ғ ө ұ қ ң

м лшерлемесі  тек  жобаны  ж зеге  асыру  кезінде  одан  алынатын  барлыө ү қ
а шалай  т сетін  аражаттарыны  (табыстар  мен  амортизациялық ү қ ң қ

аражаттарыны )  дисконттал ан  ны  сол  жобаны  дисконттал ан  шы ынқ ң ғ құ ң ғ ғ
нымен те  болса ана абылданады.құ ң ғ қ

Егер  де  ал аш ы  бастау  алатын  шы ыны  0  уа ытына  с йкес  келетінғ қ ғ қ ә
болса, ал оны  ішкі табысты  нормасы 1 де гейінде берілсе, онда оны келесің қ ң
формуламен аны тау а болады:қ ғ

Х0=  

Сонымен, 1–б л болаша  кезе де болатын а ша а ыныны  дисконттал анұ қ ң қ ғ ң ғ
де гейіні  м лшерлемесі  хң ң ө 1-ден  хn-ге  дейін,  біра  ол  кезде  бастау  ал анқ ғ
шы ынынан оларды  а ымда ы нына те естіру керек.ғ ң ғ ғ құ ң

Егер  де  табысты  ішкі  нормасы  артатын  болса,   онда  за  мерзімдің ұ қ
аржылы  инвестицияны  айта  ба алау а  тура  келеді,  йткені  жобанық қ қ ғ ғ ө ң

рентабелділігі  артады,  немесе  керісінше болса,  онда  жобаны  рентабелділігің
т мендейді, демек одан алынатын табысты  да де гейі азаяды.ө ң ң

Таза  а ымда ы  н  –  б л  за  мерзімді  инвестицияны  тиімділігінғ ғ құ ұ ұ қ ң
аны тау ма сатында а ша а ындарын дисконттауды  дісі. Таза а ымда ы нқ қ қ ғ ң ә ғ ғ құ
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келіп т скен а ша а ыны мен шы ан а ша а ыныны  арасында ы айырмасынаү қ ғ ққ қ ғ ң ғ
те .ң

Ал инвестициялы  жобаны  таза а ымда ы ны мына формула бойыншақ ң ғ ғ құ
аны тайды:қ

NPV = xo + 

М нда ы  l – табысты  ажетті нормасы.ұ ғ ң қ
К сіпорынны  табыс нормасы салы  сал аннан со  12% рады делік, алә ң қ ғ ң құ

инвестицияны  де гейі  180  мы  те ге  ра ан  ж не  5  жыл  бойына  жылң ң ң ң құ ғ ә
сайын ы т лемі 57 мы  те ге бол ан, я ни оны  а ымда ы ны мына ан те :ғ ө ң ң ғ ғ ң ғ ғ құ ғ ң

NPV = 180 + 

NPV = 180 + 

NPV = 205.5 – 180 = 25.5 мы  те гең ң

3.3 Инвестицияны  есептен шы арылуы мен м ліктік т гендеу есебің ғ ү ү

Ба алы а аздарды сату кезінде компания детте табыс алады немесе зиянғ қ ғ ә
шегеді.  Б л  жа дайда  табыс  пен  балансты  н  арасында ы  айырма  табысұ ғ қ құ ғ
немесе зиян ретінде,  ал « осымша т ленбеген капитал» шотында есептелгенқ ө
за  мерзімді  инвестицияларды  айта  ба алаудан  шы ан  сомалар  табысұ қ қ ғ ққ

ретінде  танылады  немесе  абылдан ан  есеп  саясатына  с йкес  бухгалтерлікқ ғ ә
баланста  б лінбеген  табыс  ретінде  к рсетіледі.  Мысалы,  акционерлік  о амө ө қ ғ
«М» баласты  ны 1000000 тг. за  мерзімді инвестицияны 120000 те гегеқ құ Ұ қ ң
сатады, осымша т ленбеген капитал шотында б л инвестицияларды  алдын ық ө ұ ң ғ

айта  ба алаудан  шы ан  2000  тг.  Сомасы  тіркеледі.  абылдан ан  есепқ ғ ққ Қ ғ
саясатына  с йкес осымша т ленбеген капитал шотында есептелінетін  айтаә қ ө қ
ба алауды  сомасы инвестицияны  теліп есептен шы уы н тижесінде есептіғ ң ң ө ғ ә
кезе ні  табысы  ретінде  танылады.  Б л  жа дайда ы  бухгалтелік  жазуларң ң ұ ғ ғ
келесідей болады:

Инвестицияны  балансты  нын есептен шы ару -ң қ құ ғ
Дт  7413  «Инвестицияларды,  аржылы  инвестицияларды  есептенқ қ

шы аруда ы шы ыстар» - 100000;ғ ғ ғ
Кт  2210« лестік  атысу  дісімен  есепке  алынатын   инвестициялар»  -Ү қ ә

100000;
Инвестицияны сатып - ткізуден т скен табысты тану - ө ү
Дт1211«Сатып  алушылар  мен  тапсырыс  берушілерді  ыс а  мерзімдің қ қ

дебиторлы  арыздары» с йкес субшот – 120000;қ қ ә
Кт  6213«Инвестицияларды,  аржылы  инвестицияларды  есептенқ қ

шы арудан т скен табыстар» - 120000.ғ ү
теліп  есептен  шы ан за  мерзімді  инвестициялар сомасы бойыншаӨ ққ ұ қ

есептен шы ару -ғ
Дт 5323 «Инвестицияларды айта ба алау резерві» - 2000;қ ғ
Кт  6213«Инвестицияларды,  аржылы  инвестицияларды  есептенқ қ

шы арудан т скен табыстар» - 2000.ғ ү
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Т гелдеу  бас а  к сіпорындар а  берілген  заемдарды,  бас аү қ ә ғ қ
к сіпорындарды  жарлы  капиталына  салын ан  салымдарды  лесін,ә ң қ ғ ң ү
мемлекеттік  ж не  жергілікті  заемдарды  пайызды  облигациясын,  бас аә ң қ қ
к сіпорындарды  ба алы  а азына  салын ан  ыс а  ж не  за  мерзімдіә ң ғ қ ғ ғ қ қ ә ұ қ
инвестицияны  на ты барын аны тау а м мкіндік береді.ң қ қ ғ ү

Ба алы  а аздарды  (акциялар,  облигациялар,  чектер,  вексельдер,ғ қ ғ ң
коносаменттер ж не за а с йкес ба алы а аздар ретінде шы арылатын бас аә ңғ ә ғ қ ғ ғ қ

жаттар)  на ты барын тексергенде: ба алы а аздарды  баланста есептелгенқұ қ ғ қ ғ ң
ныны  д рысты ы;  ба алы  а азды  са талуы  (бухгалтерлік  есептіқұ ң ұ ғ ғ қ ғ ң қ ң

м ліметтерімен  оларды  на ты барын  салыстыру  жолымен);  ба алы  а аздарә қ ғ қ ғ
бойынша  табыстарды  уа ытында  ж не  оларды  есепке  толы  алынуынң қ ә ң қ
аны тайды.қ

Ба алы а аздарды к сіпорында са та ан кезде к сіпорынны  басшысығ қ ғ ә қ ғ ә ң
белгілеген  мерзімінде  тиісті  т гендеуден  ткізіп  отырады  ж не  оныү ө ә
к сіпорынны  кассасында ы  а ша  аражаттарын  т гелдеу  процесімен  біргеә ң ғ қ қ ү
ж ргізеді.ү

Ба алы  а аздарды  м ліктік  т гелдеу  жекелеген  эмитенттер  бойыншағ қ ғ ү ү
актіде атауын, сериясын, н мірін, номиналды  ба асын, телу мерзімдерін ж неө қ ғ ө ә
жалпы  сомасын  к рсету  ж не  бас а  да  к рсеткіштері  бойынша  ж ргізіледі.ө ә қ ө ү

рбір  нды  а азды  реквизиттері  к сіпорынны  бухгалтерясындаӘ құ қ ғ ң ә ң
са талатын  тізімдерді  (реестрлерді ,  кітаптарды )  м ліметтеріменқ ң ң ң ә
салыстырылады.

Банкке немесе депозитарийге (ба алы а аздарды са тайтын арнайы орынғ қ ғ қ
)  ткізілген  нды  а аздарды  м ліктік  т гелдеу  кезінде  к сіпорынныө құ қ ғ ү ү ә ң
бухгалтерлік  есебіні  тиісті  шоттарында ы сомасыны  алды тарын банктің ғ ң қ қ ң
немесе  депозитарийді  м ліметтерімен  салыстырылады.  Б л  м ліметтерң ә ұ ә
м ліктік  т гелдеу   кезінде  банктен  немесе  депозитарийден  арнайы  с ранымү ү ұ
ар ылы алын ан м ліметтермен салыстырылады.қ ғ ә

К сіпорын а тиісті нды а аздарды м ліктік т гелдеу кезінде олардыә ғ құ қ ғ ү ү ң
нын  ба алау,  акциясына  к сіпорын  ие  болып  отыр ан  акционерлікқұ ғ ә ғ

о амдарды ,  ор  нары ыны  жа дайы  ж не  ор  биржаларында ық ғ ң қ ғ ң ғ ә қ ғ
акцияларды  ба амы туралы м ліметтер ескеріледі.ң ғ ә

Ел ішіндегі рыл ан бас а к сіпорындарды  жар ылы  капиталдарынақұ ғ қ ә ң ғ қ
к сіпорынны  аудар ан  за  мерзімді  аржылы  инвестициясыныә ң ғ ұ қ қ қ ң

аражаттары,  сондай  –  а  бас а  к сіпорындар а  берілген  заемдары м ліктікқ қ қ ә ғ ү
т гелдеу кезінде  тиісті жаттармен ку ландырылады.ү құ ә

аржылы  инвестицияларды  м ліктік  т гелдеу  н тижелеріҚ қ ү ү ә
« ндылы тар мен ата  есеп беру жаттарыны » бланкілеріні  тізбесіндеҚұ қ қ ң құ ң ң
к рсетіледі.ө

Егер м ліктік т гелдеу кезінде р т рлі дебиторлармен ж не бас аларменү ү ә ү ә қ
есеп  айырысу  шоттарына  ны  жазыл ан  инвестициялар  аны талса,  ондақұ ғ қ
м ндай сомалар алынып, инвестицияларды  тиісті шоттарына аударылады.ұ ң

М ліктік т гелдеу кезінде банкрот болып жарияла ан немесе жойыл анү ү ғ ғ
(инвесторлар а тиісті талап ойма ан) к сіпорындар а салын ан инвестицияларғ қ ғ ә ғ ғ
аны талуы м мкін.қ ү
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М ліктік  т гелдеу  комиссиясы  инвестиция  салын ан  к сіпорында ыү ү ғ ә ғ
згерістерді,  меншік  т ріні  ауысуын,  инвестиция  салын ан к сіпорындардыө ү ң ғ ә

шетелдік  инвесторды  сатып  алуын  ж не  бас а  да  жа дайлары  аны талуың ә қ ғ қ
м мкін.  Осы  да  ж не  бас а  да  жа дайларда  м ліктік  т гелдеуді  ж ргізетінү ә қ ғ ү ү ү
комиссия  тиісті  шешімдер  абылдауы  ажет,  ал  бухгалтерия  оны  есептеқ қ
к рсетуі керек. ө

Т менде  инвестицияларды  м ліктік  т гелдеу  н тижелері  бойыншаө ү ү ә
жасал ан шоттар корреспонденциясы к рсетілген.ғ ө

Рет
№

Шаруашылы  операцияларыны  мазм ны қ ң ұ Сома,
мың
те гең

Шоттардың
корреспонденциясы
     дебет кредит

1. Т гелдеу  кезінде,  еншілес  к сіпорын а,  200ү ә ғ
мы   те гедегі  сомасы  жа ылысң ң ң
жат ызыл аны,  я ни  жа ылыс  1220  шотынақ ғ ғ ң
аударып жібергені аны талды:қ
- т зейтін жазулар ( ызыл жазу т сілімен)ү қ ә

- д рыс жазуы ұ 200,0 2210 1040
 2 Т гендеуді  н тижесінде осы к сіпорындарда,ү ң ә ә

б рын  банкрот  болып  таныл ан  бас аұ ғ қ
к сіпорынны  акциясы  табыл ан,  солә ң ғ
акцияны  жалпы ны 400 мы  те ге ра ан,ң құ ң ң құ ғ
т гендеу  комиссиясы  атал ан  ша ымныү ғ ғ ң
орындалуын сынды.ұ 400,0 1630 1150

  
        Есеп беруде инвестицияларды ашып к рсету. Шаруашылы  ж ргізуө қ ү
субъект аржылы  есеп беру барысында зіні  балансты  нын, за  мерзімдіқ қ ө ң қ құ ұ қ

аржылы  инвестицияларын  есептен  шы ар аннан  кейін   айта  ба алауданқ қ ғ ғ қ ғ
т скен табысын есеп саясатында ашып к рсетуі ажет.ү ө қ
       Сондай  –  а ,  пайыздар,  роялти,  дивидендтер  ж не  за  ж не  ыс ақ ә ұ қ ә қ қ
мерзімді аржылы  инвестициялардан т сетін табысты да ашып к рсетуі керек:қ қ ү ө

ыс а  мерзімді  аржылы  инвестицияларды  есептен  шы уынан  т скенқ қ қ қ ң ғ ү
табыстар мен шы ындар ж не осындай инвестицияларды  ныны  т мендеуіғ ә ң құ ң ө
де ашылуы тиіс. 
      Жылжымайтын  м лікке  салын ан  инвестицияларды  а ымда ы  ны,ү ғ ң ғ ғ құ
сондай  –  а  инвестицияларды  ткізудегі  айтарлы тай  шектеулерді  жайы,қ ө қ ң
алатын табысы; оларды  сатылуынан т сетін пайдасы; есеп беру кезе де айтаң ү ң қ
ба алаудан  т скен соманы  оз алысы ж не б л оз алысты  сипаты;  айтағ ү ң қ ғ ә ұ қ ғ ң қ
ба алауды  есепке  ал анда ы  нымен  есептеген   кезіндегі  за  мерзімдіғ ғ ғ құ ұ қ

аржылы  инвестициялар бойынша айта ба алауды  мерзімділігі, со ы айтақ қ қ ғ ң ңғ қ
ба алауды  к ні, айта ба алауды  негізгі есебі ашылуы тиіс.ғ ң ү қ ғ ң

Тест т ріндегі с ра тарү ұ қ

1. Инвестицияларды  айта  ба алауды  жалпы  ал анда ы  жиынтық ғ ң ғ ғ қ
портфелімен аны тау дегеніміз:қ
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А. Компания инвестицияны  балансты  нын жалпы ал анда ы материалдың қ құ ғ ғ қ
портфель негізінде аны тау.қ
В. Компания  инвестицияны  балансты  нын  жалпы  ал анда ың қ құ ғ ғ
инвестициялар  сатып  алумен  а ымда ы  ныны  азы  бойынша  жиынтығ ғ құ ң қ
портфель негізінде аны тау.қ
С. Компания  инвестицияны  балансты  нын  жалпы  ал анда ы  резервтікң қ құ ғ ғ
портфель негізінде аны тау.қ
Д. Компания  инвестицияны  балансты  нын  жалпы  ал анда ы  салы тың қ құ ғ ғ қ қ
портфель негізінде аны тау.қ
2. Инвестицияларды  т рлері  бойынша  жиынты  портфельді  аны тауң ү қ қ
дегеніміз:
А.  Компания  инвестициясыны  балансты  нын  инвестиция  активтерің қ құ
негізінде аны тайды.қ
В.  Компания  инвестициясыны  балансты  нын  инвестицияны  сатылуң қ құ ң
негізінде  инвестициялар  сатып  алумен  а ымда ы  ныны  азы  бойыншағ ғ құ ң
аны тайды.қ
С. Компания инвестициясыны  балансты  нын инвестиция арызы негізіндең қ құ қ
аны тайды.қ
Д.  Компания  инвестициясыны  балансты  нын  инвестиция  т рлерінің қ құ ү ң
негізінде  инвестициялар  сатып  алумен  а ымда ы  ныны  азы  бойыншағ ғ құ ң
аны тайды.қ
3. Инвестицияларды жеке инвестициямен аны тау дегеніміз:қ
А.  Компаниясы  зіні  ыс а  мерзімді  инвестицияны  балансты  нынө ң қ қ ң қ құ
аны тау  кезінде   несиедегі  инвестицияны  нын  сатып  алумен  а ымда ық ң құ ғ ғ

ныны  азы бойынша аны тайды.құ ң қ
В.  Компаниясы  зіні  ыс а  мерзімді  инвестицияны  балансты  нынө ң қ қ ң қ құ
аны тау  кезінде   активтегі  инвестицияны  нын  сатып  алумен  а ымда ық ң құ ғ ғ

ныны  азы бойынша аны тайды.құ ң қ
С.  Компаниясы  зіні  ыс а  мерзімді  инвестицияны  баланысты  нынө ң қ қ ң қ құ
аны тау кезінде  жеке инвестицияны  нын сатып алумен а ымда ы нынық ң құ ғ ғ құ ң
азы бойынша аны тайды.қ
Д.  Компаниясы  зіні  ыс а  мерзімді  инвестицияны  балансты  нынө ң қ қ ң қ құ
аны тау  кезінде   жабды таушыда ы  инвестицияны  нын  сатып  алуменқ қ ғ ң құ
а ымда ы ныны  азы бойынша аны тайды.ғ ғ құ ң қ
4.  Шы ын  ретінде  таныл ан  ыс а  мерзімдіғ ғ қ қ  инвестиция а  андайғ қ
бухгалтерлік жазу (проводка) беріледі.
А. Дт 5410      Кт  4160
В. Дт 7470      Кт 1130
С. Дт 5020      Кт  4010
Д. Дт  2040     Кт 5410
5.  Инвестицияны  балансты  нын  есептен  шы ар анда  андайң қ құ ғ ғ қ
бухгалтерлік жазу беріледі.
А. Дт 7413    Кт 2210
В. Дт 7470    Кт 1130 
С. Дт 1130    Кт 7470 
Д. Дт 7413    Кт 2210
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6.  Инвестицияны сатып-  ткізуден т скен табыстыө ү  андай бухгалтерлікқ
жазу беріледі.
А. Дт 1211      Кт 6213
В. Дт 6213      Кт 1211
С. Дт 5020      Кт  4010
Д. Дт  2040     Кт 5410
7. теліп есептен шы ан за  мерзімді инвестициялар сомасы бойыншаӨ ққ ұ қ
есептен шы аруды андай бухгалтерлік жазумен к рсетесіз.ғ қ ө
А. Дт 1211      Кт 6213
В. Дт 6213    Кт 5323
С. Дт 5323    Кт 6213
Д. Дт 6213      Кт 1211
8. Ба алы а аздарды к сіпорында са та ан кезде т гелдеу процесін алайғ қ ғ ә қ ғ ү қ
ж ргізеді.ү
А.  Ба алы  а аздарды  к сіпорында  са та ан  кезде  брокерлер  белгілегенғ қ ғ ә қ ғ
мерзімінде  тиісті  т гендеуден  ткізіп  отырады  ж не  оны  к сіпорынныү ө ә ә ң
кассасында ы а ша аражаттарын т гелдеу процесімен бірге ж ргізеді.ғ қ қ ү ү
В.  Ба алы  а аздарды  к сіпорында  са та ан  кезде  к сіпорынны  басшысығ қ ғ ә қ ғ ә ң
белгілеген  мерзімінде  тиісті  т гендеуден  ткізіп  отырады  ж не  оныү ө ә
к сіпорынны  кассасында ы  а ша  аражаттарын  т гелдеу  процесімен  біргеә ң ғ қ қ ү
ж ргізеді.ү
С. Ба алы а аздарды к сіпорында са та ан кезде ор биржасыны  басшысығ қ ғ ә қ ғ қ ң
белгілеген  мерзімінде  тиісті  т гендеуден  ткізіп  отырады  ж не  оныү ө ә
к сіпорынны  кассасында ы  а ша  аражаттарын  т гелдеу  процесімен  біргеә ң ғ қ қ ү
ж ргізеді.ү
Д. Ба алы а аздарды к сіпорында са та ан кезде банкті  басшысы белгілегенғ қ ғ ә қ ғ ң
мерзімінде  тиісті  т гендеуден  ткізіп  отырады  ж не  оны  к сіпорынныү ө ә ә ң
кассасында ы а ша аражаттарын т гелдеу процесімен бірге ж ргізеді.ғ қ қ ү ү
9. Т гендеуді  н тижесінде  к сіпорындарда,  б рын  банкрот  болыпү ң ә ә ұ
таныл ан  бас а  к сіпорыны  акциясы  табыл ан,  ол  акцияны  жалпығ қ ә ң ғ ң

ны 400 мықұ ң те ге ра ан б ны андай бухгалтерлік жазумен к рсетесіз.ң құ ғ ұ қ ө
А. Дт 1150     Кт  4010  400,0 мы  тг.ң
В. Дт 5410      Кт  1630   400,0 мы  тг.ң
С. Дт 1630      Кт 1150    400,0 мы  тг.ң
Д. Дт 1211      Кт 6213  400,0 мы  тг.ң
10. Ба алы а аздарды м ліктік т гелдеу жекелеген эмитенттер бойыншағ қ ғ ү ү

алай ж ргізеді.қ ү
А. Ба алы а аздарды м ліктік т гелдеу жекелеген эмитенттер бойынша актідеғ қ ғ ү ү
атауын,  сериясын,  н мірін,  номиналды  ба асын,  телу  мерзімдерін  ж неө қ ғ ө ә
жалпы  сомасын  к рсету  ж не  бас а  да  к рсеткіштері  бойынша  ж ргізіледі.ө ә қ ө ү

рбір  нды  а азды  реквизиттері  к сіпорынны  бухгалтерясындаӘ құ қ ғ ң ә ң
са талатын  тізімдерді  (реестрлерді ,  кітаптарды )  м ліметтеріменқ ң ң ң ә
салыстырылады.
В.  Ба алы  а аздарды  м ліктік  т гелдеу  жекелеген  эмитенттер  бойыншағ қ ғ ү ү
активте  атауын,  шот  н мірін,  номиналды  атауын,  телу  мерзімдерін  ж неө қ ө ә
жалпы  сомасын  к рсету  ж не  бас а  да  к рсеткіштері  бойынша  ж ргізіледі.ө ә қ ө ү
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рбір  нды  а азды  реквизиттері  к сіпорынны  бухгалтерясындаӘ құ қ ғ ң ә ң
са талатын  балансты  (реестрлерді ,  кітаптарды )  м ліметтеріменқ ң ң ң ә
салыстырылады.
С.  Ба алы  а аздарды  м ліктік  т гелдеу  жекелеген  эмитенттер  бойыншағ қ ғ ү ү
салы ты  атауын, жеке салы  н мірін, номиналды  ба асын, телу мерзімдерінқ ң қ ө қ ғ ө
ж не  жалпы  сомасын  к рсету  ж не  бас а  да  к рсеткіштері  бойыншаә ө ә қ ө
ж ргізіледі.  рбір  нды  а азды  реквизиттері  к сіпорынныү Ә құ қ ғ ң ә ң
бухгалтерясында  салы ты  тізімдерді  (реестрлерді ,  кітаптарды )қ қ ң ң ң
м ліметтерімен салыстырылады.ә
Д.  Ба алы  а аздарды  м ліктік  т гелдеу  жекелеген  эмитенттер  бойыншағ қ ғ ү ү
депозитті  атауын,  банктік  шот  н мірін,  номиналды  ба асын,  телуң ө қ ғ ө
мерзімдерін  ж не  жалпы  сомасын  к рсету  ж не  бас а  да  к рсеткіштеріә ө ә қ ө
бойынша  ж ргізіледі.  рбір  нды  а азды  реквизиттері  к сіпорынныү Ә құ қ ғ ң ә ң
бухгалтерясында  са талатын  тізімдерді  (реестрлерді ,  кітаптарды )қ ң ң ң
м ліметтерімен салыстырылады.ә
11. Инвестицияны  тушілік мерзімін (кезе ін) есептеу дісі олң ө ң ә :  
А.  Инвестицияны  тушілік  мерзімін  (кезе ін)  есептеу  діс  негізіненң ө ң ә
инвестицияны  бастап ы  салына ан  сомасын  жабу  шін  ажет,  теушілікң қ ғ ү қ ө
мерзімін  аны тау,  демек  жобаны  іске  асырудан  т сетін   а шалай  т сімдерқ ү қ ү
сомасы,  оны  бастап ы  инвестиция  сомасына  те  бол ан а  дейін  созыладың қ ң ғ ғ
ж не  де  ол  инвестициялана ан  аражатты  табыстарыны  есебіненә ғ қ ң ң

айтарылады.қ
В.  Инвестицияны  тушілік  мерзімін  (кезе ін)  есептеу  дісің ө ң ә   негізінен
инвестицияны  жабды таушыларда ы  сомасын  жабу  шін  ажет,  теушілікң қ ғ ү қ ө
мерзімін  аны тау,  демек  жобаны  іске  асырудан  т сетін   а шалай  т сімдерқ ү қ ү
сомасы,  оны  бастап ы  инвестиция  сомасына  те  бол ан а  дейін  созыладың қ ң ғ ғ
ж не  де  ол  инвестициялана ан  аражатты  табыстарыны  есебіненә ғ қ ң ң

айтарылады.қ
С.  Инвестицияны  тушілік  мерзімін  (кезе ін)  есептеу  дісің ө ң ә   негізінен
инвестицияны  несиелік  сомасын  жабу  шін  ажет,  теушілік  мерзімінң ү қ ө
аны тау, демек жобаны іске асырудан т сетін  а шалай т сімдер сомасы, онық ү қ ү ң
бастап ы  инвестиция  сомасына  те  бол ан а  дейін  созылады  ж не  де  олқ ң ғ ғ ә
инвестициялана ан аражатты  табыстарыны  есебінен айтарылады.ғ қ ң ң қ
Д.  Инвестицияны  тушілік  мерзімін  (кезе ін)  есептеу  дісің ө ң ә   негізінен
инвестицияны  серіктестіктегі  сомасын жабу шін ажет, теушілік мерзімінң ү қ ө
аны тау, демек жобаны іске асырудан т сетін  а шалай т сімдер сомасы, онық ү қ ү ң
бастап ы  инвестиция  сомасына  те  бол ан а  дейін  созылады  ж не  де  олқ ң ғ ғ ә
инвестициялана ан аражатты  табыстарыны  есебінен айтарылады.ғ қ ң ң қ
12. Таза а ымда ы н – б л: ғ ғ құ ұ
А.  Таза  а ымда ы  н  –  б л  за  мерзімді  инвестицияны  теу  мерзімінғ ғ құ ұ ұ қ ң ө
аны тау ма сатында а ша а ындарын дисконттауды  дісі. Таза а аымда ы нқ қ қ ғ ң ә ғ ғ құ
келіп т скен а ша а ыны мен шы ан а ша а ыныны  арасында ы айырмасынаү қ ғ ққ қ ғ ң ғ
те .ң
В. Таза а ымда ы н – б л за  мерзімді инвестицияны  тиімділігін аны тауғ ғ құ ұ ұ қ ң қ
ма сатында а ша а ындарын дисконттауды  дісі.  Таза а аымда ы н келіпқ қ ғ ң ә ғ ғ құ
т скен а ша а ыны мен шы ан а ша а ыныны  арасында ы айырмасына те .ү қ ғ ққ қ ғ ң ғ ң
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С. Таза а ымда ы н – б л за  мерзімді инвестицияны  жабды таушысынғ ғ құ ұ ұ қ ң қ
аны тау ма сатында а ша а ындарын дисконттауды  дісі. Таза а аымда ы нқ қ қ ғ ң ә ғ ғ құ
келіп т скен а ша а ыны мен шы ан а ша а ыныны  арасында ы айырмасынаү қ ғ ққ қ ғ ң ғ
те .ң
Д.  Таза  а ымда ы  н  –  б л  за  мерзімді  инвестицияны  серіктестерінғ ғ құ ұ ұ қ ң
аны тау ма сатында а ша а ындарын дисконттауды  дісі. Таза а аымда ы нқ қ қ ғ ң ә ғ ғ құ
келіп т скен а ша а ыны мен шы ан а ша а ыныны  арасында ы айырмасынаү қ ғ ққ қ ғ ң ғ
те .ң
13. ыс а мерізімдегі  инвестициялар сатып алумен  а ымда ы  ныныҚ қ ғ ғ құ ң
азы  бойынша  есепке  алынатын  болса,  онда  б л  инвестициялардыұ ң
баланыста ы ны  нелерді  негізінде аны талады:ғ құ ң қ
А.  Жалпы  ал анда ы  жиынты  ортындымен;  инвестицияларды  т рлеріғ ғ қ қ ң ү
бойынша жиынты  несиемен; жеке инвестициямен.қ
В. Жалпы ал анда ы жиынты  баланспен; инвестицияларды  т рлері бойыншағ ғ қ ң ү
жиынты  шоттармен; жеке инвестициямен.қ
С.  Жалпы  ал анда ы  жиынты  портфелімен;  инвестицияларды  т рлеріғ ғ қ ң ү
бойынша жиынты  портфелімен; жеке инвестициямен.қ
Д.  Жалпы  ал анда ы  жиынты  жабды таушылармен;  инвестициялардығ ғ қ қ ң
т рлері бойынша жиынты  материалдармен; жеке инвестициямен.ү қ
14. Егер  де  за  мерзімді  аржылы  инвестицияны  ны  айтаұ қ қ қ ң құ қ
ба алауды  н тижесінде азайса, содан со  к бейсе оны алай таниды:ғ ң ә ң ө қ
А. Егер де  за  мерзімді  аржылы  инвестицияны  ны айта  ба алаудыұ қ қ қ ң құ қ ғ ң
н тижесінде  азайса,  содан  со  к бейсе,  алды ы  за  мерзімді  аржылыә ң ө ңғ ұ қ қ қ
инвестицияны  несиесі  зіні  бастап ы  алпына  келтіріледі.  Сол  алпынаң ө ң қ қ қ
келтірілген  сома  абылдан ан  есеп  саясатына  байланысты  табыс  немесеқ ғ
таратылма ан табыс ретінде танылады.ғ
В.  Егер  де  за  мерзімді  аржылы  инвестицияны  ны айта  ба алаудыұ қ қ қ ң құ қ ғ ң
н тижесінде  азайса,  содан  со  к бейсе,  алды ы  за  мерзімді  аржылыә ң ө ңғ ұ қ қ қ
инвестицияны  жабды таушылары бастап ы алпына келтіріледі. Сол алпынаң қ қ қ қ
келтірілген  сома  абылдан ан  есеп  саясатына  байланысты  табыс  немесеқ ғ
таратылма ан табыс ретінде танылады.ғ
С.  Егер  де  за  мерзімді  аржылы  инвестицияны  ны айта  ба алаудыұ қ қ қ ң құ қ ғ ң
н тижесінде  азайса,  содан  со  к бейсе,  алды ы  за  мерзімді  аржылыә ң ө ңғ ұ қ қ қ
инвестицияны  азай ан  ны  зіні  бастап ы  алпына  келтіріледі.  Солң ғ құ ө ң қ қ

алпына  келтірілген  сома  абылдан ан  есеп  саясатына  байланысты  табысқ қ ғ
немесе таратылма ан табыс ретінде танылады.ғ
Д.  Егер де  за  мерзімді  аржылы  инвестицияны  ны айта  ба алаудыұ қ қ қ ң құ қ ғ ң
н тижесінде  азайса,  содан  со  к бейсе,  алды ы  за  мерзімді  аржылыә ң ө ңғ ұ қ қ қ
инвестицияны  шоттары  зіні  бастап ы  алпына  келтіріледі.  Сол  алпынаң ө ң қ қ қ
келтірілген  сома  абылдан ан  есеп  саясатына  байланысты  табыс  немесеқ ғ
таратылма ан табыс ретінде танылады.ғ
15. За ды  ж не  жеке  т л алардан  тегін  т скен  инвестициялар а  андайң ә ұ ғ ү ғ қ
бухгалтерлік жазу беріледі:
А. Дт 6213                            Кт 1211
В. Дт 6160,6220,6260          Кт 2200,2310
С. Дт 1211                            Кт 6213
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Д. Дт 2200,2310                   Кт 6160,6220,6260

4. БА АЛЫ А АЗДАР НАРЫ ЫНДА Ы БИРЖАЛЫҒ Қ Ғ Ғ Ғ Қ
ОПЕРАЦИЯЛАРДЫ  ЕСЕБІҢ

4.1 Листинг процедурасы

аза стан  Республикасыны  аржы  нары ыны  б лінбейтін  б лімдесҚ қ ң қ ғ ң ө ө
рылымыны  бірі  ба алы  а аздар  нары ы  болып  табылады.  Осы  к ніқұ ң ғ қ ғ ғ ү

Республикада  к птеген  акционерлік  о амдар,  шаруашылы  серіктестіктер,ө қ ғ қ
инвестициялы  ж не са тандыру компаниялары, мемлекеттік емес зейнета ық ә қ қ

орлары рылуда. Б л атал ан субъектілерді  барлы ы потенциалды ба алық құ ұ ғ ң ғ ғ
а аздарды  нары ыны  атысушылары болып табылады. Сонды тан олар зқ ғ ң ғ ң қ қ ө
ызметтерін эмитент ж не инвестор ретінде ж зеге асырады. Ба алы а аздарқ ә ү ғ қ ғ

нары ын  т сіну  шін  алдымен  мына  т менгі  а аздарды  биржалығ ү ү ө қ ғ ң қ
операцияларыны  ерекшеліктеріне то тала кетелік.ң қ

аржылы  активтерді  айталама  нары ында ы  ба алы  а аздарҚ қ ң қ ғ ғ ғ қ ғ
операциялары  р  т рлілігімен  к зге  т седі.  Б л  процесті  зіндік  к птегенә ү ө ү ұ ң ө ө
ерекшеліктері  мен  ыр-сыры  бар.  Сонды тан  биржалы  сауданы  на тылық қ қ қ
т жірибесіз  жете  т сіну  иын а  со ады.  Сенімділігі  жеткіліксіз  аржылыә ү қ ғ ғ қ қ
активтерді  сатып  алудан  инвесторларды  ор ау  ма сатымен  листингқ ғ қ
процедурасы к зделген. Листинг – б л андай да бір на ты эмитентті  ба алыө ұ қ қ ң ғ

а аздарын  ор  биржасыны  котировкалы  бетін  биржалы  тізіміне  жіберуқ ғ қ ң қ қ
ж не осу процесі.ә қ

Биржалы  тізім – б л ор биржасында м міле жасау а жіберілген  қ ұ қ ә ғ
акционерлік о амдарды  тізімі к рсетілген жат.                               қ ғ ң ө құ

Котировкалы  бет - рбір ж мыс к ні жасалатын биржалы  тізім т різдес қ ә ұ ү қ ә
жат.құ

Листинг  процедурасы  бір атар  талаптарды  ажет  етеді,  ол  компания-қ қ
эмитентті  ор  ндылы тары  бойынша  операцияларын  еш андай  б гетсізң қ құ қ қ ө
ж ргізу  талаптарын  ана аттандырулары  керек.  Биржалы  тізімге  тек  анаү қ ғ қ қ

аржылы  жа дайы т ра ты корпорацияларды  акциялары мен облигациялары,қ қ ғ ұ қ ң
ал  муниципалды  органдарды  облигациялары  тек  ана  биржалы  Ке естің қ қ ң ң
р сатымен  ж не  кіметті  ба алы  а аздарын  –  шы ару  ж ніндегі  ресмиұқ ә ү ң ғ қ ғ ғ ө
шарттары негізінде осылуы м мкін.қ ү

Листинг  процедурасы,  потенциалды  инвесторларды,  оларды  к рделің ү
аржы салымдарыны  ба ыттары туралы шынайы м ліметтермен амтамасызқ ң ғ ә қ

ету  сия ты ма ызды а параттарды к здейді.  Ол  шін  аржылы  активтердіқ ң қ ө ү қ қ
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котировка а  жіберілген  барлы  м мілеге  атысушыларды  аржылығ қ ә қ ң қ қ
жа дайын тексеру мен талдауды  н тижелік м ліметтерді олданылады.ғ ң ә ә қ

Листинг  –  шы арушы  компанияны  банкрот  болуы  есебінен  ба алығ ң ғ
а азды  жа ын  арада  нсызданып  кетпейтіндігіне  кепілдік  беру  шінқ ғ ң қ құ ү

ж ргізіледі. Былайша айт анда, б л шара биржада котировка а жіберілген орү қ ұ ғ қ
ндылы тарыны  сапасын, сенімділігін, тімділігін к теруге ба ыттал ан.құ қ ң ө ө ғ ғ

Эмитент  з  ба алы  а аздарын  котировка а  сынбас  б рын  орө ғ қ ғ ғ ұ ұ қ
биржасыны  листингтік  комиссиясына  з  ызметі  туралы  барлы  іскерлікң ө қ қ
а параттарын беруге міндетті. Мына жаттар міндетті т рде талап етіледі:қ құ ү

* акционерлік о ам-эмитентті  жар ысы;қ ғ ң ғ
* за а с йкес хаттал ан эмиссия проспектісі;ңғ ә ғ
*  со ы  ш  жылда ы  бухгалтерлік  баланс  ж не  бас а  да  есеп  беруңғ ү ғ ә қ

жаттары;құ
*  т уелсіз  аудиторды  визасы  бар  табыстары  мен  шы ыстары  туралыә ң ғ

есебі;
* со ы есеп беру к ніндегі корпорацияны  ызметі туралы оперативтіңғ ү ң қ

(жедел) м ліметтер;ә
* барлы  типтегі ж не номиналда ы ба алы а аздарды  лгілері.қ ә ғ ғ қ ғ ң ү
Б л а парат елдегі жалпы экономикалы  жа дайды ж не осы эмитенттіұ қ қ ғ ә ң

болаша  уа ытта ы ызметі  ж ніндегі  болжамды ескере  отырып,  листингтікқ қ ғ қ ө
комиссияны  ызметкерлері егжей-тегжейлі тексереді.ң қ

Тексеруден  кейін  б л  эмитентті  аржылы  активтеріні  биржалыұ ң қ қ ң қ
тізімге  ену-енбеу  м селесі  шешіледі.  Егер  ба алы  а аздар  котировкалану аә ғ қ ғ ғ
жіберілсе, онда осы уа ыттан бастап акционерлік о амдармен (немесе бас ақ қ ғ қ
да эмитенттермен)  биржаны  арасында  ты ыз зара  байланыс орнайды.  орң ғ ө Қ
биржаларыны  ызметкерлерінен  рал ан  арнайы  ба ылаушылар  листингң қ құ ғ қ
процедурасына  ткен  барлы  йым-эмитентті  ызметі  мен  аржылыө ұ ұ ң қ қ қ
жа дайын здіксіз ада алап отырады. Олар з арауында ыларды  аржылығ ү қ ғ ө қ ғ ң қ қ
экономикалы  ж не  шаруашылы  ызметі  туралы  керекті  м ліметтердіқ ә қ қ ә
жинайды,  оперативті  м ліметтерді  талдайды  ж не  берілген  на тылы  йым-ә ә қ ұ
эмитентті  ба алы  а аздарыны  курсты  нына  р  т рлі  факторлардың ғ қ ғ ң қ құ ә ү ң
м мкін  болатын  сері  туралы  болжам  жасайды.  Егер  андай  да  бірү ә қ
корпорацияны  аржылы  жа дайы  т ра сызданып,  к рсеткіштері  бірденң қ қ ғ ұ қ ө
т мендеп, фирма а банкрот болу аупі туса, онда ор биржасыны  листингтікө ғ қ қ ң
комиссиясы  делистинг  процедурасын  ж ргізуге  міндетті.  Я ни,  б лү ғ ұ
корпорацияны  аржылы  активтерін котировкалаудан алып тастап, биржалың қ қ қ
тізімнен шы ару жолымен биржада ы айналымнан алып тастауы керек. Б л текғ ғ ұ

ана  инвесторларды  м ддесі  шін  жасайды,  ж не  компания-эмитенттіқ ң ү ү ә ң
банкрот болу н тижесінде м мкін болатын аржылы  зияндардан максималдыә ү қ қ
т рде ор ау.ү қ ғ

ор  биржасында  м мілені  атысушылары  болып,  к сіби  делдалдарҚ ә ң қ ә
ар ылы  іс- рекет  ететін  жеке  ж не  институтталын ан  инвесторлар  болыпқ ә ә ғ
табылады.

Жеке инвесторлар – осымша пайда табу немесе андай да бір фирманық қ
бас ару а  атысу  ма сатында  здеріні  уа ытша  бос  а шаларын  орқ ғ қ қ ө ң қ қ қ

ндылы тарына салатын жеке т л алар.құ қ ұ ғ
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Институциялан ан инвесторлар немесе ведомстволы  салымшылар оларғ қ
ана рлым ке  масштабта ба алы а аздар а аржы сала отырып жеке т л аларғұ ң ғ қ ғ ғ қ ұ ғ
т різдес  м дделерді  к здейді.  ор  ндылы тарымен  операциялар  ж ргізеә ү ө Қ құ қ ү
отырып  институциялан ан  инвесторлар  осымша  табыстар  алып,  здерініғ қ ө ң
леуметтік  экономикалы  ба дарламаларын аржыландырып,  корпорацияныә қ ғ қ ң

орта тас  иелеріні  атарына  осылады.  Олар а  мемлекеттік  мекемелер,қ ң қ қ ғ
муниципалды  кімшілік,  инвестициялы  банктер,  орлар,  са тандыруә қ қ қ
компаниялары ж не та ы бас алары жатады.ә ғ қ

К сіп ойлар  ор  нары ында  йым  ретінде,  тек  ана  ба алы  а аздарә қ қ ғ ұ қ ғ қ ғ
операцияларына  мамандан ан  жеке  т л алардан  т рады,  олар  брокерлікғ ұ ғ ұ
фирмалар  мен  дилерлік  ке селер.  Ба алы  а аздармен  жасалатын  м міленің ғ қ ғ ә ң
б рі екі лкен топ а б лінеді: ә ү қ ө

1) олма- ол м мілесі (кассалы );қ қ ә қ
2) белгілі бір мерзім м мілесі (мерзімдік).ә
Жасалын ан  олма- ол  а ша  м мілесі  ш  к н  мерзім  ішінде  іскеғ қ қ қ ә ү ү

асырылуы  керек.  детте  олар  сатушы  мен  сатып  алушыларды  арасындаӘ ң
брокерді  к мегімен  ауызша  т рде  іске  асырылады.  Ол  ор  биржасында ың ө ү қ ғ
операцияларды есепке алу кітабына тіркеу ар ылы к рінеді. Кассалы  м мілеқ ө қ ә
к бінесе  облигациялар а,  ол  акциялар а  сирек  жасалады  ж не  кез  келгенө ғ ғ ә
м лшерде сатылады немесе сатып алынады. Б л т сіл негізінен биржалы  емесө ұ ә қ
айналымда олданылады.қ

ор  биржасында  мерзімдік  операциларды  лесі  басым.  Олар  келісім-Қ ң ү
шартпен хатталады. Б л келісім-шарт а с йкес бір инвестор екінші инвестор аұ қ ә ғ
ба алы  а аздарды  белгілі  бір  м лшерін  белгіленген  ба амен  к рсетілгенғ қ ғ ң ө ғ ө
мерзімге  дейін  сатады,  ал  сатып  алуы  б л  ба алы  а аздарды  нары тыұ ғ қ ғ қ қ
конъюктура а  арамастан  алдын  ала  келісілген  ба амен  сатып  алу ағ қ ғ ғ
міндеттенеді.  Мерзімдік  м мілелер  к птеген  т рлерге  б лінеді,  олардыә ө ү ө ң
негізгілері т менде аралады.ө қ

М мілені іске асырмас б рын бір атар ажетті формалдылы ты орындауә ұ қ қ қ
керек. ор биржасыны  кез келген клиентті бірінші кезекте, оны  тапсырысынҚ ң ң
биржаны  ресми  ызметкерге  жеткізетін  биржалы  брокерге  немесе  бас аң қ қ қ
келістірушіге  жолы уы керек.  Ол  тапсырысты абылда аны шін  алдын алағ қ ғ ү
а ы т ленгеннен со  телефон ар ылы, жеке кездесу ар ылы немесе тапсырысқ ө ң қ қ
жолдау ар ылы істеуге болады.қ

Тапсырыс  –  м тінінде  инвестор  биржалы  операцияны  негізгіә қ ң
сипаттамасын  д л  атап  к рсетуі  керек.  Сонымен  бірге,  ба алы  а аздардыә ө ғ қ ғ
сатып  алу  немесе  сату,  аржылы  активтерді  м лшері  мен  т рі,  йымқ қ ң ө ү ұ
эмитентті  аты, тапсырысты орындау мерзімі болуы керек. Егер тапсырыс іскең
асырылу а  абылдан ан  болса,  ол  тапсырманы  шарттарына  байланыстығ қ ғ ң
орындалады.

Инвесторлар  белгілі  бір  ма саттарды  к здей  отырып,  з  брокерлерінеқ ө ө
м міле жасауда ы еркіндігін шектейтін тапсырмалар береді. Б л клиенттердіә ғ ұ ң
к пшілігі нары ты  конъюктура туралы жа сы хабарландырыл анымен ж неө қ қ қ ғ ә
белгілі бір ма сат бойынша жіберілген аражаттарын а тауы шін биржалық қ қ ү қ
операцияларды здері есептейтіндігімен т сіндіріледі.ө ү
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Тапсырыс- тінімі  іске  асырылу  мерзімі  мен  ба алы  а аздардыө ғ қ ғ ң
нары ты  ба ам  нына  байланысты  жіктеледі.  Бірінші  топ  биржалы  к нқ қ ғ құ қ ү
немесе мерзімі атап к рсетілмеген уа ыт ішінде орындалуы керек тапсырмаменө қ
беріледі, я ни б л тінімді клиент зі айтарып ал ан а дейін к шінде болады.ғ ұ ө ө қ ғ ғ ү
М ны кейде ашы  тапсырмалар деп те айтады.ұ қ

Биржалы  к н тапсырмасы – б л клиент-инвесторды  ор биржасындақ ү ұ ң қ
сауда  жасалатын  уа ыт  ішінде  к шінде  болатын  ба алы  а аздарды  на тық ү ғ қ ғ ң қ
типтер мен кластарын сату мен сатып алу тінімі. Тапсырманы  орындалатынө ң
орындалмайтынды ына  арамастан  биржалы  жиынны  ая ында  клиенттіғ қ қ ң ғ ң
арнайы н с ауынсыз ол к шін жояды.ұ қ ү

Ашы  тінім  –  о ан  анша  уа ыт  ажет  болатынды ына  арамастанқ ө ғ қ қ қ ғ қ
тапсырыста келісілген шарттарына с йкес м мілені жасауды білдіреді. М ндайә ә ұ
тінім  клиентті  арнайы  кіміне  шейін  к шінде  болады,  я ни  тапсырманыө ң ө ү ғ
згерту ж не айта р сімдеу тек ор операциялары бойынша биржада балансө ә қ ә қ

жасау  кезе інде  ана  болады.  Тапсырыс- тінімді  нары ты  ба ам аң ғ ө қ қ ғ ғ
байланысты келесі т рлерге б луге болады:ү ө

* нары ты  тапсырыс;қ қ
* шектеулі тапсырыс;
* алаулы (та даулы) тапсырыс;қ ң
Нары ты  тапсырыс шартында ы м міле – ор биржаларында ы е  к пқ қ ғ ә қ ғ ң ө

тара ан т рі.  Нары ты  тапсырысты  негізгі  талабы – ол ба алы а аздардығ ү қ қ ң ғ қ ғ
максималды  жо ары  ба амен  сату  немесе  сатып  алу.  Б л  м мілені  жасауғ ғ ұ ә
сыныс  ба асы  дегенді  білдіреді.  Бас аша  айт анда,  клиент-инвестордыұ ғ қ қ ң

тапсырмасын  д рыс  орындауы  шін  брокер  аржылы  активтердіұ ү қ қ
м мкіндігінше арзан ба а а  сатып алып, м мкіндігінше жо ары ба амен сатуү ғ ғ ү ғ ғ
керек.

Шектеулі тапсырыс – биржалы  операцияларды клиентті  белгіленгенқ ң
ба асымен  жасалуын  білдіреді.  Брокер  м мілені  инвесторды  н с ауығ ә ң ұ қ
бойынша жасауы керек. Клиент ба алы а аздарды тиімді сату немесе сатыпғ қ ғ
алу ба асын зі белгілейді. Біра  «ғ ө қ немесе жа сырақ қ» келісімін жасайды, б лұ
брокерге  тапсырыста ыдан  тиімдірек  шарттармен  м міле  жасауына  ығ ә құқ қ
береді.

алаулы  (та даулы)  тапсырысҚ ң  –  б л  брокерге  ба алы  а аздардыұ ғ қ ғ ң
ба амы  белгілі  бір  шама а  жеткенде  ана  м міле  жасауына  ( орғ ғ ғ ә қ

ндылы тарын сату а немесе сатып алу а) берілетін тапсырыс. Инвестор зқұ қ ғ ғ ө
а ша  аражаттарын  нары ты  ба аны  ауыт уы  (тол у)  н тижесіндегіқ қ қ қ ғ ң қ қ ә
зияндардан  са тандыру  ма сатымен  ба аны  «қ қ ғ та дайды»ң .  аржылыҚ қ
активтерді  ба амды  оз алысына  к м ндана  отырып,  инвестор  сатуң ғ қ қ ғ ү ә
м мілесіні  ба асын а ымда ыдан т мен етіп, ал сатып алу м мілесіні  ба асынә ң ғ ғ ғ ө ә ң ғ
а ымда ыдан жо ары етіп белгілейді.  Осынысымен инвестор м мкін болатынғ ғ ғ ү
зияндарын  тапсырыстарды  орындауды  е  жо ары  ж не  е  т менгі  ба амың ң ғ ә ң ө ғ
арасында ы  белгілі  бір  сомамен  шектейді.  Мысал а  алса ,  инвестор  «А»ғ ғ қ
корпорациясыны  бір д гелек топтама (лот) акциясын а ымда ы бір данасың өң ғ ғ
шін 150  те ге  ба амен  сатып алып,  15000  те ге  (150  х  100)  т леді.  Ол  зү ң ғ ң ө ө

брокеріне бір акцияны  ба амы  140 те геге дейін т сіп кетсе сату а немесең ғ ң ү ғ
ба ам  жо арыласа  осымша  сатып  алу а  алаулы  (та даулы)  тапсырмасынғ ғ қ ғ қ ң
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береді.  Сонымен  ба ам  т мендеген  жа дайында  инвесторды  зияны  1000ғ ө ғ ң
те геден аспайды. ң

рбір  тапсырыс- тінімге  инвестор  брокерге  м мілені  шарттарынӘ ө ә ң
на тылайтын  белгілі  бір  н с аулар  бере  алады.  Мысалы,  «қ ұ қ тек  ана  толық қ
к лемде»ө  деген осымша т сінік б л брокерді  ор ндылы тарын тек анақ ү ұ ң қ құ қ қ
инвестормен аны тал ан ба амен ж не белгіленген м лшерде сатып алу, сатуқ ғ ғ ә ө
керектігін  білдіреді.  Егер  б ндай  осымша  т сінік  болма ан  жа дайдаұ қ ү ғ ғ
брокерді  тапсырманы нары  жа дайына байланысты б лшектеп орындауынаң қ ғ ө

ы ы  бар.  Айталы ,  инвестор  «Астана»  сауда  йі  компаниясыны  шқұқ ғ қ ү ң ү
д гелек  топтама  (лот)  акцияларын  р  данасын  800  те гелік  ба амен  толыөң ә ң ғ қ
к лемде  сатып- ткізуіне  тапсырыс  жасайды.  Б л  м мілені  тек  ана  осыө ө ұ ә ң қ
шартпен  жасалатынын  немесе  м лде  жасалмайтынын  білдіреді,  егерү
инвесторды  со ы с здері  болма ан  жа дайда,  брокер мысал а,  р  данасынң ңғ ө ғ ғ ғ ә
810  те геден  200  акциясын  сатып,  ал анын  клиентке  айтаруына  ысың қ ғ қ құқ
болушы еді.

Тапсырысты  жиі  « з  дегені  бойынша  рект»  осымша  т сінікө ә қ ү
олданылады,  б л  жо арыда  аталып  ткен  шарттарды  міндеттіліктен  г ріқ ұ ғ ө ң ө
сынушылы  шарттары  екенін  білдіреді.  М ндай  тапсырысы  бар  брокерұ қ ұ
тінімді  орындау  шін  ана рлым  тиімді  кезді  к теді.  Сонымен  атар,  олө ү ғұ ү қ
олайлы жа дайларды клиентке естіртпей, ке еспей м міле жасай алады, б лқ ғ ң ә ұ

жа дайда  брокер  тапсыпысты  орындалмай  ал аны  шін  жауапкершіліктеғ ң қ ғ ү
болмайды. «Орындау» немесе «к шін жою»ү  деген осымша т сінік клиенттікқ ү
тапсырысты  бірден  сол  с тте  орындалуынын  айталауын  білдіреді.  Егерң ә қ
брокер инвесторды  тапсырмасын аз уа ыт ішінде орындай алмаса,  онда олң қ
зінен- зі  к шін  жояды.  «ө ө ү Ашылу  с тіндеә »  немесе  «жабылу  с тіндеә »  деген
тінішті  тек ана биржалы  к нні  басында немесе ая ында орындалу шартынө ң қ қ ү ң ғ

білдіреді. ор биржасында м міле жасауды е  оптималды уа ыты болып д лҚ ә ң қ ә
осы с ттер саналады. Егер брокер клиентті  тапсырмасын орындама ан болса,ә ң ғ
ол  «нары ты  жіберіп  алуқ »  деп  аталады,  алдын  ала  белгіленген  айыпп лұ
м лшерінде брокер материалды  жауапкершілікте болады.ө қ

Клиент-инвесторды  з брокеріне беретін типтік биржалы  тапсырмасың ө қ
мынадай  т рде  болады.  «В»  акционерлік  коммерциялы  банкү қ
корпорациясыны  бір  топтама  (лот)  (ж з  дана)  акциясына  сатып  алу аң ү ғ
тапсырыс- тінім, тапсырыс бір данасына 4850 те ге ба амнан жо ары болмайө ң ғ ғ
орындалуы керек немесе толы  к лемде к ні бойы орындал аны д рыс.қ ө ү ғ ұ

Негізінен  ор  биржасында  ба алы  а аздар  операциялары  «қ ғ қ ғ д гелекөң »
немесе  «толық» лоттармен жасалады, я ни 100 акциялы  пакеттермен немесеғ қ
облигацияны  50  данасымен.  Біра  аржылы  жа дайы  орташа  жекең қ қ қ ғ
инвесторлар  ана рлым  ша ын  партияларды  сатып  алады.  Б л  лоттардығұ ғ ұ ң
б лшектенуі  деп  аталады  да,  операциялы  залды  мамандарымен  іскеө қ ң
асырылады. М ндай жа дайда олар келістіруші-дилер ретінде ызмет жасайдыұ ғ қ
да,  м міле  шін  осымша  комиссиялы  т лем  алады.  Айталы ,  «ББ»ә ү қ қ ө қ
инвестициялы  орыны  1/5 лот (20 дана) акциясын р данасын 500 те геденқ қ ң ә ң
сатып  алу  шін  клиент  келістірушіге   келісім-шарт  бойынша р  акция а  10ү ә ғ
те ге комиссиялы  т лем т лейді, сонда жалпы сомасы (500 х 20) + 200 =10200ң қ ө ө
те ге болады.ң
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ор  биржаларында  Қ «жабылмайтын» деп  аталатын  операциялар  да
жептеуір тарал ан. Б л биржалы  м міле т ріні  сипаттамасы сатушы зінеә ғ ұ қ ә ү ң ө

на тылы  тиесілі  емес  ба алы  а аздармен  сауда  жасайды.  М мілені  ж зегеқ ғ қ ғ ә ү
асыру  барысында  сатушы  бас а  бір  инвестордан  акцияларды  пайыз  т лепқ ө
немесе ала отырып сатып алушымен м мілені ж зеге асырады. Содан кейін орә ү қ
нары ыны  конъюктурасы жа ымды бол ан кезде ол жа ады ыдай акциялардығ ң ғ ғ ң ғ
ана рлым  т мен  ба амен  алып  несие  берушіге  айтарады.  Ы ыстырыл анғұ ө ғ қ ғ ғ
акциялар бойынша дивидендті несие беруші алады, ал арыз алушыны  о анқ ң ғ

ы ы жо . құқ ғ қ
Алыпсатарлы  биржалы  операцияларды  ішінде  ана рлым  к пқ қ ң ғұ ө

тара аны айырымдылы  м міле. Оларды  м ні сатушы мен сатып алушынығ қ ә ң ә ң
операцияны  жасалу уа ыты мен ба асы келісілген жал ан шарт  жасауындаң қ ғ ғ
болып келеді. Б л жа дайда аржылы  активтерді  тек ана м мілені  жасалуұ ғ қ қ ң қ ә ң
к ніндегі  ба амы  мен  орындалу  кезіндегі  ба амны  айырмасы  ана  есепкеү ғ ғ ң ғ
алынады.  Мысал а  бір  акцияны  а ымда ы  ба амы  450  те ге.  Екі  инвесторғ ң ғ ғ ғ ң
зара осы акцияны  бір лотын бір айдан кейін р данасын 500 те гелік ба аменө ң ә ң ғ

сатып алу а шарт жасады. Егер осы аралы та акция ба амы 520 те геге ссе,ғ қ ғ ң ө
онда сатушы зиян шегеді, ол акцияларын сатып алушы а 500 те геден сату ағ ң ғ
міндетті,  ал  з  кезегінде  сатып  алушы  б л  акцияларды  ана рлым  жо арыө ұ ғұ ғ
ба амен  айта  сатуларына  болады.  Біра  на тылы  мірде  сатып  алу,  сатуғ қ қ қ ө
рекеті болмайды, тек ана ба амды  айырмашылы  т ленеді (мына жа дайдаә қ ғ қ қ ө ғ

52000-50000 2000 тг.)

4.2 ор биржасында ы операцияларды  ба ыттарыҚ ғ ң ғ  мен т уекелділігіә

ор нары ында ы барлы  биржалы  операциялар негізгі ш ба ыттардаҚ ғ ғ қ қ ү ғ
ж ргізіледі  ж не  келесі  сегменттерге  б лінеді:  зіліссіз  аукционды  нары ,ү ә ө ү қ қ
дилерлік нары , онкольді нары .қ қ

Б л  ш ба ытты  негізінде  с раныс  пен  сынысты  ж не  м мілелердіұ ү ғ ң ұ ұ ң ә ә
жасау а  белгіленген  уа ытты  серінен  алыптас ан  ба алы  ка аздығ қ ң ә қ қ ғ ғ ң
ба амды  ны жатыр.ғ қ құ

зіліссіз аукционды  нары  –Ү қ қ  б л ор ндылы тарымен сауда ж ргізудіұ қ құ қ ү ң
негізгі т сілі. Оны  м ні мынада: бір жа ында сатушы, ал екінші жа ында бір-ә ң ә ғ ғ
бірімен  б секелес  бірнеше  сатып  алушысы  бар  д ст рлі  аукционнанә ә ү
айырмашылы ы м міле тауар шін жо ары ба аны сын ан сатып алушыменғ ә ү ғ ғ ұ ғ
жасалады; ор биржасында ы аукционды  сауда ба алы а аздарды сату менқ ғ қ ғ қ ғ
сатып  алу а  берілген  тапсырыстарды  дауыстап  айту  ар ылы  ж реді.ғ қ ү
Сатушылар мен сатып алушылар операционды  залда зара саудаласады ж неқ ө ә
ба алары  ж нінде  келісімге  келгенде  м міле  жасайды.  здіксіз  аукциондығ ө ә Ү қ
нары та ы т ра тылы  к бінесе мамандар а  з уа ытында байланысты, я ниқ ғ ұ қ қ ө ғ ө қ ғ
олар пайда бол ан дисбалансты жойып, ба аны  ауыт уларына назар аударыпғ ғ ң қ
ж не  ор  биржасыны  алыпты  ызмет  етуін  амтамасыз  ету  ма сатындаә қ ң қ қ қ қ
оперативті  а параттарды  пайдалана  білулері  керек.  Кейбір  кезде  нары тық қ
т ра тандыру ма сатында аржылы  активтерді сату, сатып алу ар ылы олұ қ қ қ қ қ қ
жеткізеді. 
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Дилерлік  нарық –  негізінен  биржадан  тыс  айналымда  болады.  Оның
атысушылары бір  жа ынан  институциялан ан  инвесторлар,  екінші  жа ынанқ ғ ғ ғ

дилерлік фирмалар оларды  м мілелік объектісі биржалы  тізімге енгізілмегенң ә қ
компанияны  ба алы  а аздары.  Б л  негізінен  корпорациялар  менң ғ қ ғ ұ
муниципалды  билік  органдарыны  облигациялары  болады.  Дилерлік  нарың қ
дилерлік компания мен белгіленген – ба аны  серінен алыптасады. М ндайғ ң ә қ ұ
сауданы  ткізу  аукционды  т сіліндегідей  м мілелерді  арасында ыө қ ә ә ң ғ
байланысты бай ап отырмайды.қ

Онкольды  нары  –қ қ  белгілі бір уа ыт аралы ында с раныс пен сыныстық ғ ұ ұ
те естіріп отыратын бірегей ба амен ор ндылы тарын сату мен сатып алу аң ғ қ құ қ ғ
негізделеді.

Б л т сіл биржалы  айналым а сирек т сетін,  тапсырыс тапсырмаларыұ ә қ ғ ү
за  уа ыт  бойы  біртіндеп  жиналатын  ба алы  а аздар а  олданылады.ұ қ қ ғ қ ғ ғ қ

Онкольды  нары  тек ана с раныс пен сынысты  оптималды ара атынасық қ қ ұ ұ ң қ
бол ан кезде ана тиімді.  Егер б л ба алы а аздар а тапсырыстар ба амдығ ғ ұ ғ қ ғ ғ ғ қ

ннан згеше ата  белгіленген  ба амен келген жа дайда те дік б зылады.құ ө қ ң ғ ғ ң ұ
Сонымен  атар  онкольді  нары ты  тиімділігі  тапсырысты  саны  менқ қ ң ң

аржылы  активтерді  айналымына байланысты. К птеген ор биржаларындақ қ ң ө қ
онкольдік операциялар ресми сауда ткізіліп біткеннен со  жасалады, йткеніө ң ө
б л  м мілелерді  жасалу  ар ыны  биржаны  ж мысыны  орта  ыр а ынаұ ә ң қ қ ң ұ ң қ ғ ғ
с йкес келмейді. ә

ор  биржасында  кез  келген  м мілені  жасамас  б рын  рбір  инвесторҚ ә ұ ә
зіні  а шасын на ты бір ба алы а аз а салудан андай пайда алатынын д лө ң қ қ ғ қ ғ ғ қ ә

білуі  ажет.  ор  ндылы тарына  инвестициялар  бірінші  кезекте  табыс алуқ Қ құ қ
ма сатымен жасалады. Салымны  т уекелділігі мен активтерді  табыстылы ық ң ә ң ғ
бір-бірімен  тура  байланыста  болады.  Ба алы  а аздар  сенімді  бол ан  сайынғ қ ғ ғ
оны  табысы  да  аз  болады  ж не  керісінше,  зиян  шегіп  алуды  т уекелің ә қ ң ә
жо ары  бол ан  сайын  оны  шарттары  да,  т ленетін  дивидендтерді  деғ ғ ң ө

ызы арлы тай  болады.  Б л  жа дайда ы  оптималды  шешім  –  орқ ғ қ ұ ғ ғ қ
ндылы тарыны  екі  т рін  де  сатып алу,  біра  б ан барлы  инвестордықұ қ ң ү қ ұғ қ ң

аржылы  жа дайы келе бермейді. Сонды тан инвестор зіні  жина ан орынқ қ ғ қ ө ң ғ қ
нсызданудан  са тау  шін  аржылы  зияндар  т сінігімен  міндетті  т рдеқұ қ ү қ қ ү ү

таныс болу керек.
Сонымен,  инвестициялы  т уекелқ ә  –  берілетін  на тылы  компаниянық ң

ба алы  а аздарына  сер  ететін  ж не  к рделі  аржы  салымдарынығ қ ғ ә ә ү қ ң
табыстылы ымен шы ындылы  д режесін аны тайтын факторлар жиынты ы. ғ ғ қ ә қ ғ

Жиынты  инвестициялы  т уекелділік  факторларық қ ә  деп  –  аржылық қ
активтерді  сапасына сер  ететін т уекелдерді  р т рлі т рлерін айтады.ң ә ә ң ә ү ү

Инвестициялы  т уекел 2 топ а б лінеді:қ ә қ ө
1) ж йелік т уекел;ү ә
2) ж йелік емес т уекел;ү ә

з кезегінде ж йелік т уекел пайызды  м лшерлемені  згеру т уекелін жалпыӨ ү ә қ ө ң ө ә
нары ты  ба аны  т мендеу т уекеліне, ал ж йелік емес т уекел салалы  ж неқ қ ғ ң ө ә ү ә қ ә

аржылы  т уекелге  б лінеді.  Ба алы  а аздарды  олма- ол  а ша а  еркінқ қ ә ө ғ қ ғ ң қ қ қ ғ
м мкіндігін  к рсететін  тімділік  т уекелі  біршама  ерекшеленіп  т рады.ү ө ө ә ұ
Берілген жіктелуді тере ірек арастырайы . ң қ қ
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         Ж йелік т уекел – на ты бір компанияны  аржылы  активтеріні  ба алыү ә қ ң қ қ ң ғ

а аздары ба амны  жалпы згеруіні  серінен нары ты  ба асыны  ауыт уқ ғ ғ ң ө ң ә қ қ ғ ң қ
т уекелі.  Ж йелік  т уекел  рбір  жеке  акцияны  биржада  айналыста  ж ргенә ү ә ә ң ү
бас а да ор ндылы тарымен байланысыны  ты ызды ын к рсетеді. рбірқ қ құ қ ң ғ ғ ө Ә
на ты  компанияны  акциясыны  ба асыны  згеруі  ал ан  барлық ң ң ғ ң ө қ ғ қ
компанияларды  акцияларыны  ба амыны  згеруіне  келіп  со ады  ж нең ң ғ ң ө ә ғ ә
керісінше.  Ж йелік  т уекелде  аралып отыр ан  акцияны  биржалы  ба амыү ә қ ғ ң қ ғ
мен биржалы  индекстермен к рсетілген нары ты  жалпы жа дайыны  зарақ ө қ ң ғ ң ө
байланысы  туралы  статистикалы  м ліметтерді  талдау а  негізделген  арнайық ә ғ
дістемемен есептеуге ж не болжау а болады. ә ә ғ

На тылы жеке бір компанияны  акциясыны  ба амы жалпы нары тық ң ң ғ қ қ
ба а  тол уына  р  т рлі  де гейдегі  т уекелділікте  болады.  Б л  жа ынанғ қ ә ү ң ә ұ ғ

ара анда экономиканы  ма ызды ж не ажетті салаларында ж мыс істейтінқ ғ ң ң ә қ ұ
корпорация акциялары ана рлым т ра ты болып табылады. Мысал а алатынғұ ұ қ ғ
болса , тама  нерк сібі, энергетика, к лік ж не т.б. м ндай компаниялардық қ ө ә ө ә ұ ң
акцияларына с раныс икемді  емес ж не ор нары ыны   жа дайымен елдегіұ ә қ ғ ң ғ
жалпы экономикалы  жа дайына онша т уелді емес. Ба аны  аз ана згерісінеқ ғ ә ғ ң ғ ө
ндірістік емес салада ж мыс істейтін компаниялар к штірек еле дейді, оларө ұ ү ң

банктер,  бас а  да  несиелік  мекемелер,  делдалды  фирмалар  т.с.с.қ қ
Экономикалы  да дарыс  кезе інде  т р ындар  бірінші  кезекте  міндетті  емесқ ғ ң ұ ғ
шы ындардан бас тартады, сонды тан, м ндай акциялар а с раныс икемді ж неғ қ ұ ғ ұ ә
т тенше жа дайларда м ндай ба алы а аздарды  т уекелділігі к бірек болады.ө ғ ұ ғ қ ғ ң ә ө

р т рлі ба алы а аздарды  биржалы  ба амны  арасында ы ты ыздыӘ ү ғ қ ғ ң қ ғ ң ғ ғ қ
байланысты  к рсететін  к рсеткіш  –  толы  ал анда ы  ор  биржасында ыө ө қ ғ ғ қ ғ
барлы  акциялар бойынша жалпы нары ты  пайдалар мен на тылы зертеліпқ қ қ қ
отыр ан  акция  бойынша  пайданы  арасында ы  сызы ты  т уелділіктіғ ң ғ қ қ ә
к рсететін  «бета»  ө (« ») шамасы  болып  табылады.  Егер  бір  компанияның
акцияларыны  нары ты  ба асы  жалпы  ор  биржасында ы  акция  ба амаң қ қ ғ қ ғ ғ
сия ты  згерсе,  онда   қ ө « » =  1  .  б л  барлы  котировкаланатын  акцияныұ қ ң
ба асы 1% згеретінін білдіреді.  Егер ндірісті  салаларыны  акцияларынығ ө ө ң ң ң
т уелділігі лсіздеу болса – «бета» ыл и да 1- ден аз болады, ал егер баланстыә ә ғ ң
ты ыздылы  к рсеткіші к штірек білінсе ол 1-ден к п болады. Жалпы «бета»ғ қ ө ү ө
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Ж йелік  т уекелү ә
Пайыздық
ставкалардың
згеруіне ө

байланысты 
т уекелә

Жалпы 
нары ты  қ қ
ба аны  ғ ң
згеруіне ө

байланысты
т уекелә

инфляция а ғ
байланысты 
т уекелә
 

Жина ты  инвестициялы  т уекелқ қ қ ә

Ж йелік емес т уекелү ә
Салалық
т уекелә

аржылыҚ қ
т уекелә

тімділік т уекеліӨ ә



к рсеткіші шартты т рде 0,5 – 1,5- ке дейінгі диапазонда абылдан ан, біра  олө ү қ ғ қ
б л аралы тан згере береді. ұ қ ө

Пайызды  м лшерлемені  згеру  т уекелі.  қ ө ң ө ә Т уекелділікті  б л  т ріә ң ұ ү
депозиттік  салымдар  бойынша  банктік  несиелік,  пайызды  м лшерлеменіқ ө ң
згеруіні  салдарынан болатын аржылы  зиянны  ы тималды ын к рсетеді.ө ң қ қ ң қ ғ ө

Ба алы а аздар бойынша табысты (%-ды  м лшерлемені) белгілеуді  базасығ қ ғ қ ө ң
болып уа ыт аралы ында болатын инфляция а байланысты згеретін заемдық ғ ғ ө қ
капиталды  пайызды  згеретін  де гейі  болып  табылады.  Осылайшаң қ ө ң
борышты  аржылы  активтерді  рбір  жа а  шы арылымыны  шарттарық қ қ ң ә ң ғ ң
алдын ысы мен салыстыр анда ана рлым тиімді болады, ал б л з кезегіндеғ ғ ғұ ұ ө
инвесторды  ызы ушылы ына сер етеді. Нары ты  негізгі за дары бойыншаң қ ғ ғ ә қ қ ң
тауар а  с ранысты  азаюы  оны  ба асыны  кемуіне  келеді.  Біра  б лғ ұ ң ң ғ ң ә қ ұ
инвесторларды  ана рлым  ерте  шы арыл ан  ба алы  а аздарының ғұ ғ ғ ғ қ ғ ң

нсыздануынан шегетін зияндарын азайтпайды. құ
Жалпы  нары ты  ба аларын  т мендеу  т уекелі.  қ қ ғ ө ә аржылыҚ қ

т уекелділікті   б л  т рі  экономиканы  жалпы  жа дайынан,  мемлекеттіә ң ұ ү ң ғ ң
леуметтік  ж не саяси жа дайына т уелді. ор нары ы о амны  ндірістіә ә ғ ә Қ ғ қ ғ ң ө ң

рылымда ы  аз  ана  згерістерге   те  сезімтал  болып  келеді.  аржылықұ ғ ғ ө ө Қ қ
активтерді  ба алары  жеткілікті  д режеде  жо ары,   сонды тан  оларң ғ ә ғ қ
экономиканы  салыстырмалы  су  мен  т ра тылы  кезінде  с раныс а  иең ө ұ қ қ ұ қ
болады.  Ба алы  а аздармен  м млелер  к лемі  т р ындарды  мір  с руғ қ ғ ә ө ұ ғ ң ө ү
де гейіне  жо арлауы мен инфляция процессті  т мендеуі білінген жылдарың ғ ң ө
седі.  То ырау  бол ан  немесе  экономикад ы  негативтті  былыстардыө қ ғ ғ құ ң

к бейген кезінде ор нары ында ы м мілелер м лде згеше сипатта болады.ө қ ғ ғ ә ү ө
Оларды  саны  азаяды,  алыпсатарлы  дамиды  ж не  инвесторлар  ба алың қ ә ғ

а аздарды та дау кезінде те са ты  білдіреді.  Т тынушылы  товарлар менқ ғ ң ө қ қ ұ қ
ызметтерге  ба аны  жалпы   суі  кезінде  ор  ндылы тарына  с ранысқ ғ ң ө қ құ қ ұ

азаяды.  ндірісті  ма ызды  салаларында  істейтін  корпорацияларды  орӨ ң ң ң қ
ндылы тары  экономикада ж не саясатта ы негативті факторлары  серіненқұ қ ә ғ ә

ана рлым  ор ал ан.  Біра  экономикалы  т ра сызды  кезе інде   ба алығұ қ ғ ғ қ қ ұ қ қ ң ғ
а аздар  нары ында ы  жалпы  нары ты  ба аларды  біршама  т мендеуіқ ғ ғ ғ қ қ ғ ң ө

бай алады ж не аржылы  зиян шегуді  т уекелі бірнеше есе седі.қ ә қ қ ң ә ө
Инфляция  т уекеліә .  Т уекелді  б л  т рі  аржылы  активтергеә ң ұ ү қ қ

инвестиция  сатудан  т сетін  табыс  шамасына   кері  серін  тигізеді.ү ә
Инфляциялы  процесстер  кез  келген  экономикада  бай алады.  А шаларқ қ қ

нсызданады,  ал  к птенген  тауарлар  мен  ызметтерге  ба алар  седі.құ ө қ ғ ө
Сонды тан  инвестор а   ыл и  да     инфлияцияны  ар ынын,  есептепқ ғ ғ ң қ қ
есептеулеріне   т зетулер  енгізіп  ж не  зіні  на ты табысын  болжап отыруү ә ө ң қ
керек.  

Ж йелік емес т уекелдерү ә . Олар белгілі бір на ты акционерлік о амнық қ ғ ң
ерекшелігі болып табылады ж не орды  жалпы жа дайына байланысты емес. ә қ ң ғ

Салалы  т уекелқ ә . Б л т уекел ж йелік емес т уекелге жатады ж не оныұ ә ү ә ә
алдын  ала  болжау  м мкін  емес.  Б л  тек  ана  ба алы  а аздарды,  салалыү ұ қ ғ қ ғ қ
сипаты ж нінен с тсіз  та дау салдарынан м мкін болатын зиянды к рсетеді.ө ә ң ү ө
Инвестор а  экономиканы  прогрессивті  салаларыны  компанияларығ ң ң
ана рлым  тиімді  ж не  тартымды  болып  келеді.  Б л  жа адан  дамушы  жасғұ ә ұ ң
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салалар, мысалы, электроника, роботехника, космосты  зерттеулер, а параттық қ қ
ызметтер. зіні  даму шы ынан тіп кеткен салаларды , корпорацияларынық Ө ң ң ө ң ң
аржылы  активтерімен  салыстыр анда  б л  саланы  німдеріні  с ранысық қ ғ ұ ң ө ң ұ

жо ары  бол анды тан  ж не  м ндай  компанияларды  акцияларын  иемдену,ғ ғ қ ә ұ ң
салын ан  капиталды  тез  суін  амтамасыз  ететіндіктен  б л  сала а  к пғ ң ө қ ұ ғ ө
м лшердегі капитал салымдарын салу тиімді. ө

аржылы  т уекел. Ол акционерлік о амны  жиынты  капиталында ыҚ қ ә қ ғ ң қ ғ
заемды  аражаттарды  м лшеріне  т уелді.  К пшілік  корпорацияларқ қ ң ө ә ө
коммерциялы  банкті  несиелерін  пайдаланады  ж не  саудаларды  зініқ ң ә ө ң
шаруашылы  ызметінен  т скен  пайдасынан  тейді.  Жай  акциянық қ ү ө ң
иеленушілері  дивидендтеріні  тек  ана  несие  берушілермен  есептескенненң қ
кейін ана алады. Сонды тан, тартыл ан заемды  аражаттарды  м лшері к пғ қ ғ қ қ ң ө ө
бол ан  сайын  инвесторларды  салын ан  капиталынан  тезірек  табыс  алуғ ң ғ
м мкіндігі азая береді. Б л жа дайды ба алы а аздарды та да ан кезде ескеруү ұ ғ ғ қ ғ ң ғ
керек. 

тімділік т уекел.Ө ә  Инвестициялы  т уекелділікті  жіктемесінде ерекшеқ ә ң
орын алады. тімділік т уекелі на ты бір ба алы а азды тез сату ж не олма-Ө ә қ ғ қ ғ ә қ

ол а ша а айландыру ажеттілігі ту ан кезде, сатып алушыны таба алмай алуқ қ ғ қ ғ қ
ы тималды ын білдіреді. р т рлі ор ндылы тарыны  зіні  жеке сипатық ғ Ә ү қ құ қ ң ө ң
болады ж не б л оларды  айналыс жылдамды ына сер етеді. тімділік аупіә ұ ң ғ ә Ө қ

ор биржасыны  котировкалы  бетіне енгізілген компанияларды , сіресе іріқ ң қ ң ә
ж не  дамушы  фирмаларды  аржылы  активтерінде  азыра  болады.ә ң қ қ қ
С йкесінше  тімділік  аупі  биржалы  тізімге  енбеген  ша ын  ж не  орташаә ө қ қ ғ ә
компанияларды  акцияларында к бірек болады.ң ө

Инвестициялы  т уекел  қ ә ба алы  а аздарды  табыстылы ымен  тікелейғ қ ғ ң ғ
байланысты.  Т уекелділікті  ауіптілігі  к бейген  сайын  дивидендтер  деә ң қ ө
жо ары болады ж не керісінше ор ндылы тары сенімдірек бол ан сайынғ ә қ құ қ ғ
оларды  табыс м лшерлемесі т мен болады. з а шасын салу шін акцияның ө ө Ө қ ү
немесе  облигацияны  та да ан  кезде  сатып  алушы  сал ан  инвестициясынанң ғ ғ
т сетін пайдалылы  де гейін  есептеулері керек. Б л к рсеткіш пайыз т ріндеү қ ң ұ ө ү
к рінеді  ж не  инвестиция  салу а  болатын  минималды  табыс  нормасынө ә ғ
к рсетеді. Талап етілетін пайдалылы ты  де гейін 2 б лімнен т рады.ө қ ң ң ө ұ

Бірінші б лім – б л пайдалылы ты  ауіпсіз де гейі, оны  базасы болыпө ұ қ ң қ ң ң
-  инвесторды  табысын  кепілдендіретін  депозиттік  салым  бойыншаң
минималды  пайызды  м лшерлеме  немесе  мемлекеттік  ішкі  заемнық қ ө ң
облигациялары болып табылады.

Екінші б лім – б л т уекел шін т ленетін т лем, я ни зиян шегіп алуө ұ ә ү ө ө ғ қ
мен   с тсіз  та дау  салдарынан  а шасын  жо алтып  алу  м мкіндігі  шінә ң қ ғ ү ү
минималды табыс а стеме. Сонды тан пайдалы ты  талап етілетін де гейінқ ү қ қ ң ң
келесі формуламен к рсетуге болады:ө

           ТПД= КД+ТТ
М нда ы : ТПД – пайдалылы ты  талап етілетін де гейі;ұ ғ қ ң ң
                   КД  -  ауіпсіз де гей;қ ң
                   ТТ –   т уекел шін т лем.ә ү ө
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Т жірбиеде талап етілетін пайдалылы  де гейін есептеу шін ж не кезә қ ң ү ә
келген  ба алы  а азды   сатып  алуды  д рысты ын  аны тау  шін  бас ағ қ ғ ң ұ ғ қ ү қ
формула олданылады:қ

            ТПД= КД+ «В»  (НД-КД)
М нда ы : ТПД – пайдалылы ты  талап етілетін де гейі;ұ ғ қ ң ң
                   КД  -  ауіпсіз де гей;қ ң
                   «В» - на тылы бір ба алы а азды  жалпы нары тық ғ қ ғ ң қ қ

ба алар де гейімен байланысын к рсететін «бета» к рсеткіші;ғ ң ө ө
                    НД- «В» = 1 бол анда ы ба алы а аздар бойыншағ ғ ғ қ ғ

пайдалылы ты  жалпы нары ты  орташа де гейі. қ ң қ қ ң
Келесі  мысалда  берілген  формуланы  олданылуын  арастырайы .ң қ қ қ

А ымда ы  жыл ы  пайдалы ты  ауіпсіз  де гейі  т уелсіз  сарапшынығ ғ ғ қ ң қ ң ә ң
ба алары  бойынша  21  %  делік.  «Ма сат»  корпарациясыны  акцияларығ қ ң
бойынша ткен жылдары  статистикалы  м ліметтері бойынша есептелген «В»ө қ ә
к рсеткіші  0,9.  Мамандарды  ба алауы  бойынша  а ымда ы  жыл ыө ң ғ ғ ғ ғ
акцияларды   нары та ы  орташа  пайызды  де гейі  25%  «Ма сат»  А -ның қ ғ қ ң қ Қ ң

аржылы  актив инвестициясы ма сат а с йкес екендігін аны тау керек.қ қ қ қ ә қ
Шешуі:  ТПД=  КД+  «В»  х  (НД-КД)  формуласын  пайдалана  отырып

пайдалы ты  талап етілетін де гейі ТПД= 21+ 0,9 х (25-21) =24,6 % екендігінқ ң ң
табамыз. Б л жылына 24,6 % - дан кем емес таза пайданы амтамасыз ететінұ қ
болса  ана  ба алы  а аз  сатып  алу а  болатынын  білдіреді.  Инвестор  шінғ ғ қ ғ ғ ү
ма ызды  м селе  болып ба алы а аздарды та дау кезіндегі оны  бас а орң ә ғ қ ғ ң ң қ қ

ндылы тарыны  алдында ы  арты шылы тарын  ба алау  болып  табылады.құ қ ң ғ қ қ ғ
Б л  арты шылы тарды  немесе     аржылы  активтерді  сапасынұ қ қ қ қ ң
инвестициялы  т уекел  де гейіні  зіндік  шамасын  білдіретін  ж неқ ә ң ң ө ә
инвесторлар шін ба алы а аздарды  сенімділік д режесін к рсететін рейтингү ғ қ ғ ң ә ө
ар ылы аны талады.қ қ

4.3 Ба алы а аздарды  инвестициялы  асиеттерін рейтингтік ба алауғ қ ғ ң қ қ ғ

Акциялар мен облигацияларды  инвестициялы  асиеттерін ж не олардың қ қ ә
шы ар ан  эмитенттерді  рейтингтік   ба алауын   т уелсіздік  рейтингтікғ ғ ң ғ ә
компаниялар  аны тайды.  Аналитикалы  м ліметтер  негізінде  олар  барлық қ ә қ
ба алы  а аздарды  потенциалды  сатып  алушы  шін  сенімділік  д режесінеғ қ ғ ү ә
баланысты топтайды. Ба алы а аздарды та дауда  басшылы а алатын негізгіғ қ ғ ң ққ

ралы  рейтингтік  ба алау  болып  табылады.  аржылы  активтер  3  топ ақұ ғ Қ қ қ
жіктеледі:  жо ары сапалы ба алы а аздар,  орташа сапалы а аздар,  жо арығ ғ қ ғ қ ғ ғ
табысты ба алы а аздар. ғ қ ғ

Жо ары сапалы категория а «А» белгісі бар ор ндылы тары жатады.ғ ғ қ құ қ
Олар ш б лімшеге б лінеді ж не ба алы а аздарды  инвестициялы  классү ө ө ә ғ қ ғ ң қ
деп атайды. Бірінші б лімше «ААА» кодымен белгіленеді – б л осы акцияларө ұ
мен облигацияларды  е  жо ар ы рейтингін білдіреді. М ндай ба алы а аздарң ң ғ ғ ұ ғ қ ғ
ана рлым  сенімді  болып  табылады,  олар  бойынша  дивидендтерменғұ
пайыздарды  т ленетіні  кепілдендірілген,  оларды  инвесторлар  алдында ың ө ң ғ
сенімділігі  жо ары  ж не  корпорация  –  эмитент  ірі  рі  бай  йым  екендігінғ ә ә ұ
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білдіреді.  Б л  б лімшеге  ірі  лтты  компанияларды ,  аржылы  жа дайыұ ө ұ қ ң қ қ ғ
т ра ты  ата ты  фирмаларды  жо ар ы  с ранысы  бар  тауарлардыұ қ қ ң ғ ғ ұ ң
дайындайтын к сіпорындарды  аржылы  активтері   жатады.ә ң қ қ

«АА»  б лімшесі  те  жо ары  ба алы  а аздарды  білдіреді.  Екіншіө ө ғ ғ қ ғ
б лімшені  ндылы тарыны  сипаттамалары  бірінші  б лімшенікіне сас,ө ң құ қ ң ө ұқ
«АА»тобыны  ба алы а аздарыны  кейбір к рсеткіштері с л ана т менірекң ғ қ ғ ң ө ә ғ ө
болып  келеді.  Біра  б л  аржылы  активтер  нары ты  ба аларды  кейбірқ ұ қ қ қ қ ғ ң

былуына арамастан т ра ты ж не сенімді.құ қ ұ қ ә
«А»  б лімшесі  жа сы  сапаны  к рсетеді.  М ндай  ба алы  а аздар  орө қ ө ұ ғ қ ғ қ

нары ында  ана рлым  тімді,  оны  онша  ымбат  еместігі  мен  ж не  кейбірғ ғұ ө ң қ ә
шарттары инвестор а тартымды болуыны  ар асында с раныс а ие.  М ндайғ ң қ ұ қ ұ

ор  ндылы тары  нары  конъюнктурасыны  кенеттен  згеруі  мен  бас адақ құ қ қ ң ө қ
биржалы  сілкіністерге т теп беретіндей д режеде берік болады. Біра  олардық ө ә қ ң
эмитенттерді  аржылы  жа дайы  азіргі  уа ыт а  ана  сенімді,  ал  олң қ қ ғ қ қ қ ғ
болаша та біршама нашарлап кетуі м мкін.қ ү

Екінші  топ  «В»  белгісімен  белгіленеді  ж не  орташа  сапада ы  ба алыә ғ ғ
а аздарды біріктіреді. Олар да  ш жекелеген б лімшелерге б лінеді. Біріншісіқ ғ ү ө ө

-  «ВВВ»  ор  ндылы тарыны  орташа  рейтингін  білдіреді.  Б л  ба алық құ қ ң ұ ғ
а аздарды  т уекелділік д режесі мен табыстылы ы орташа. Сарапшылардық ғ ң ә ә ғ ң

ба алау  бойынша  м ндай  аржылы  активтер  шы аратын  компаниялардығ ұ қ қ ғ ң
жа дайлары  жа сы,  біра  болаша та  б л  компанияларды  шаруашылығ қ қ қ ұ ң қ

ызметінде  біршама  т тенше  иыншылы тар  болуы  м мкін.  Осы анқ ө қ қ ү ғ
арамастан  м ндай  ба алы а аздар  бойынша дивидендтер  на тылы т леніпқ ұ ғ қ ғ қ ө

т рады.ұ
«ВВ» б лімшесі  сапасы с л  т мендеген  ба алы а аздарды  біріктіреді.ө ә ө ғ қ ғ

Негізінен  б л  ндірісті  н тижелілігі  аз  салаларыны  к сіпорындары  менұ ө ң ә ң ә
тиімділігі  жо ары  емес  фирмаларды  ба алы  а аздары.  М ндай  орғ ң ғ қ ғ ұ қ

ндылы тарыны  т уекелділігі  жо ары,  олар  бойынша  табыс  кешіктіріліпқұ қ ң ә ғ
т леніледі, ор нары ында сирек котировкаланады ж не к бінесе биржадан тысө қ ғ ә ө
айналымда сатылады.

«В» б лімшесі т менгі  сапалы ба алы а аздарды біріктіреді.  Олардыө ө ғ қ ғ ң
рейтингі  орташа  де гейден  т мен.  М ндай  ба алы а аздарды  эмитенттері,ң ө ұ ғ қ ғ ң
детте  жа ында  рыл ан  А -лар  мен  заемды  капиталды  лесі  жо арыә қ құ ғ Қ қ ң ү ғ

компаниялар  болып  келеді.  Б л  ба алы  а аздарды  табыстылы ы  к м нұ ғ қ ғ ң ғ ү ә
тудырады,  йткені  м ндай  корпорацияларды  барлы  пайдасы   арыздарынө ұ ң қ қ
жабу а  ж не  ндірісті  ке ейтуге  ж мсалады.Сонымен  атар,  олардығ ә ө ң ұ қ ң
ж мысыны  жа сы  ж ріп  кетуден  г рі  банкрот а  шырауы  м мкіндігіұ ң қ ү ө қ ұ ү
жо арлау болады.ғ

шінші  топ.Ү  «С»  белгімен  белгіленеді  ж не  о ан  инвестор а  жо арыә ғ ғ ғ
пайда немесе кедейленуге келетін алыпсатарлы  ба алы а аздар жатады. ә қ ғ қ ғ

Бірінші  б лімше  «ССС»  кодымен  белгіленеді  ж не  о ан  листингө ә ғ
процедурасы тпеген ж не биржалы  енгізілмеген, біра  биржадан тыс саудадаө ә қ қ
котировкаланатын ндылы тары кіреді.  Олар осы топта ы бас а аржылықұ қ ғ қ қ қ
активтерге ара анда ана рлым сенімдірек. Олар бойынша табыс с л болса дақ ғ ғұ ә
уа ытылы т леніп т рады, біра  оларды шы аратын компанияны  б секелестікқ ө ұ қ ғ ң ә
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абілеттілігі  мен  сенімділігі  лсіз  бол анды тан  м ндай  ба алы  а аздар ақ ә ғ қ ұ ғ қ ғ ғ
инвестиция салуды  т уекелділігі те жо ары.ң ә ө ғ

«СС» б лімшесі – ашы  т рдегі алыпсатарлы  ба алы а аздар. Олар аө қ ү қ ғ қ ғ ғ
инвестиция салуды  н тижесін алдын ала білу, болжау м мкін емес.ң ә ү

«С» б лімшесінде  аржылы  рейтінгі  е  т мен ндылы тар біріккен.ө қ қ ң ө құ қ
Оларды  сапасы  тек  ана  алыпсатарлы  ызы ушылы тарды  анаң қ қ қ ғ қ ғ

ана аттандырады. Б лар бойынша табыс т ленбейді десе де болады. Компанияқ ғ ұ ө
– эмитент банкрот болу алдын да.

«Д»тобы  жа дайында  т р ан  корпорацияларды  ба алы  а аздарынғ ұ ғ ң ғ қ ғ
к рсетеді.  Б л  акциялар а  немесе  облигациялар а  з  аражаттарын  сал анө ұ ғ ғ ө қ ғ
инвесторлар  еш  уа ытта  а шаларын  айтара  алмай  алу  ы тималдылы ық қ қ қ қ ғ
жо ары. аржылы  активтерді  б л тобына алынып тасталынады деген белгіғ Қ қ ң ұ

ойылады.қ
Рейтінгтік  ба алауды  ор  операцияларыны  барлы  атысушыларығ ң қ ң қ қ

шін  лкен  ма ызы бар.  Рейтинг  бойынша  ба алы  а аздарды  сапасы  менү ү ң ғ қ ғ ң
сенімділік д режесін аны тайды, фирманы  м ртебесі т.б. ба алайды. Біра  еә қ ң ә ғ қ ң
негізгісі – рейтингтік ба алаудан тпеген акциялар мен облигациялар сауда ағ ө ғ
жіберілмейді.  Жеке  инвесторлар  оларды  алданып  алудан  са танып  сатыпқ қ
алмайды,  ал институциялан ан  инвесторлар а сатып алу а за  ж зінде тиымғ ғ ғ ң ү
салын ан.ғ

Инвесторларды  ба алы  а аздарды  сатып  ал анда  шешетін  негізгің ғ қ ғ ғ
м селесі  –  б л  оларды  табыстылы ы.  Табысты  шамасы  орә ұ ң ғ ң қ

ндылы тарыны  на ты  нын  аны тайды.  Табысты  шамасы  пайыздықұ қ ң қ құ қ ң қ
м лшерлеме немесе дивиденд ар ылы к рінеді. Пайыз облигация, вексельдер,ө қ ө
сертификаттар  ж не  бас а  арызды  міндеттемелер  бойынша,  ал  дивидендә қ қ қ
акциялар бойынша т ленеді. рбір акция бойынша дивиденд м лшері тек анаө Ә ө қ
алын ан  пайданы  сомасына  ана  емес,  сонымен  бірге  акцияны  т рінеғ ң ғ ң ү
байланысты (ж й ж не немесе арты шылы ы бар ) болады. ә ә қ ғ

Акцияны  на ыз нын ба алау табысты  шамасыны  осы табыс к зінің ғ құ ғ ң ң ө ң
ба асына, я ни шы ындал ан капитал шамасына атынасы ретінде аны тал анғ ғ ғ ғ қ қ ғ
инвестицияны  орташа  н тижелік  шамасына  негізделеді.  Орташа  н тижелікң ә ә
инвестициялауды  р  т рлі  дістеріні   пайдасын  лшеуді  бірлігі  ретіндең ә ү ә ң ө ң

арастырылады. Салымдарды   табыстылы ын немесе н тижелігін есептеудіқ ң ғ ә ң
негізі ретінде, жо арыда айтылып кеткендей, пайданы  ауіпсіз де гейін ( Д)ғ ң қ ң Қ

амтамасыз  ететін  а ша  аражаттарын  инвестициялауды ана рлымқ қ қ ң ғұ
сенімдірек дістері бойынша пайызды  м лшерлемесін алу абылдан ан – б лә қ ө қ ғ ұ
банкті  депозиттік шотына салын ан салымдар ж не мемлекеттік ішкі заемның ғ ә ң
кіметтік облигацияларын сатып алу. Б л жа дайда пайызды  м лшерлеме м ніү ұ ғ қ ө ә

т ленген  дивидент  болады,  ал  акция  тек  несиелік  рал  к зі  сипатындаө құ ө
арастырылады.қ

лемдік  т жірбиеде  акцияны  на ыз  ны (АН )  шамаланып отыр анӘ ә ң ғ құ Қ ғ
дивиденд  м лшеріні  (Д)  пайыздылы ты  талап  етілетін  де гейіне  (ТПД)ө ң қ ң ң

атынысы ретінде келесі формула бойынша есептелінеді:қ
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Сонды тан,  акцияны  на ыз  нын  аны тамас  б рын  пайдалылы тық ң ғ құ қ ұ қ ң
талап  етілетін  де гейін  ТПД  есептеп  ал ан  ж н.  Мысал:  «Азат»ң ғ ө
корпорациясыны  акциясыны  нары ты  ба асы  1200  тг.  инвестордың ң қ қ ғ ң
ба алауы бойынша пайыздылы ты  талап етілетін жылды  де гейі 15%. ткенғ қ ң қ ң ө
жыл ы акцияны  номиналды  ны 1000 тг.,  т ленген дивидендтер м лшеріғ ң қ құ ө ө
200 тг. болды. Осы ба алы а аз а а шаны инвестициялау тиімді ме?    Шешуі:ғ қ ғ ғ қ

=  те ге.ң
«Азат»  корпорациясыны  акциясыны  на ыз  ны  оны  нары тың ң ғ құ ң қ қ

ба асынан  біршама  жо ары  екенін  білу  шін  алын ан  н тижені  а ымда ығ ғ ү ғ ә ғ ғ
ба амен салыстыру жеткілікті.Сонды тан б л акция а а шаны инвестициялауғ қ ұ ғ қ
инвестор а тиімді ж не оны азір сатып ал ан ж н. Егер акцияны  на ыз нынғ ә қ ғ ө ң ғ құ
есептегенде  оны  биржалы  ба амнан  т мен  болса,  онда  инвестор а  б лң қ ғ ө ғ ұ
акцияны сатып ал аннан г рі, оларды сатып тыл ан ж н болады.ғ ө құ ғ ө

Біра  б л келтірілген формула акцияны  на ыз нын толы  к рсетпейді.қ ұ ң ғ құ қ ө
Ол  дивидендті  бір  ма ызды  асиетін,  атап  айт анда,  перспективалың ң қ қ
компанияларда ы оны  су тенденциясын ескермейді. Б л формула бойыншағ ң ө ұ
АН  –ны дивидендті  т ра тылы ы згеріссіздігі кезіндегі а ымда ы уа ыт аҚ ң ұ қ ғ ө ғ ғ қ қ
ана есептеуге болады ж не б л негізінен преференциалды акцияларды  на ызғ ә ұ ң ғ

нын есептеуде олданылады. Жай акцияларды  на ыз нын есептеу шінқұ қ ң ғ құ ү
бас а формула олданылады: қ қ

АН =Қ
        М нда ы:  До – акционерлерді  ткен жылы ал ан дивиденд сомасы;ұ ғ ң ө ғ

ТПД – пайдалылы ты  талап етілетін де гейі;қ ң ң
О- дивидендті  барлы  лесіндегі болжан ан жылды  суі;ң қ ү ғ қ ө

        Б л  формула  акцияны  на ыз  нын  есептеуге  ана рлым  жиіұ ң ғ құ ғұ
олданылады. Инвесторды  аржылы  активтерді  тиімділігін есептеу кезіндеқ ң қ қ ң

шы аратын есебіне мысал келтірейік.ғ
        Берілгені: «Алматыэнерго» компаниясыны  бір акциясыны  а ымда ың ң ғ ғ
нары ты  ба асы  3550  тг.  ткен  жылы  т ленген  дивиденд  м лшері  336  тг.қ қ ғ ө ө ө
мемлекеттік  облигацияларды  пайызды  м лшерлемесіне  негізделгенң қ ө
пайдалылы ты  ауіпсіз жылды  де гейі – 8%. Эксперті  ба алауы бойыншақ ң қ қ ң ң ғ
болаша та ы дивидендтерді  суі  жылына 5% деп к тілуде.  «В» к рсеткішіқ ғ ң ө ү ө
мамандарды  ба алауы бойынша 0,8 –ге те . Жалпы нары ты  пайдалылы тың ғ ң қ қ қ ң
орташа  де гейі  20%  деп  аны талады.  «Алматыэнерго»  компаниясының қ ң
акцияларына а шаны инвестициялау а бола ма, соны аны тау керек.қ ғ қ
            Шешуі: ТПД=КД – «В» х (НД – КД)= 8 + 0,8 х (20 – 8) = 17,6%  

                        АН =Қ
         Жауабы: б л акцияны  на ыз ны оны  нары ты  нынан т мен.ұ ң ғ құ ң қ қ құ ө
Сонды тан оны сатып ал аннан г рі, а ымда ы ба ам бойынша сатып жібергенқ ғ ө ғ ғ ғ
ж н, йткені болаша та ы болжанып отыр ан дивидендтен а ымда ы ба амнанө ө қ ғ ғ ғ ғ ғ
табыс к п.ө
          Біра  ба алы а аздарды  табыстылы ын ба алау процесінде АН  – нық ғ қ ғ ң ғ ғ Қ
есептеу  еш ашан  инвестицияны  табысты  болуыны  100  –ды  кепілі  болақ ң ң қ
алмайтынды ын  есте  ста ан  ж н.  На ты  экономикалы  атынастарғ ұ ғ ө қ қ қ
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математикалы  формулалар а еш ашан тура келмейді. Адамдарды  рекетіменқ ғ қ ң ә
болып  жат ан  барлы  о и алар  мен  т рлі  жа дайлары  толы  цифр  тіліменқ қ қ ғ ү ғ қ
жеткізу  м мкін  емес,  тек  ана  б л  о и аларды  белгілі  бір  ы тималды пенү қ ұ қ ғ қ қ
болжау а ана болады.ғ ғ
          ор ндылы тары - те сезімтал аржылы  рал. Акцияны  ба амынаҚ құ қ ө қ қ құ ң ғ
к птеген р т рлі факторлар сер етеді ж не б лар з кезегінде оларды  на ызө ә ү ә ә ұ ө ң ғ

нына  сер  етеді.  Нары ты  былмалылы ы  р ашан  да  инвестициялықұ ә қ қ құ ғ ә қ қ
т уекелділікті  д режесін  к бейтеді,  сонды тан  з  капиталын  салудыә ң ә ө қ ө ң
тиімділігін  ба алау  кезінде  ор  операцияларыны  кез  келген  на тығ қ ң қ

атысушысыны  жеке  т жірибиесі,  білімі,  сезімталды ы  ж не  жолық ң ә ғ ә
бол ышты ы  лкен  роль  ат арады.  Акцияны  пайдалылы  де гейін  ж неғ ғ ү қ ң қ ң ә

нын  есептеу  р  инвестор  шін  міндетті  т рде  дербес  болуы  керек.  Олқұ ә ү ү
негізінен  йым  –  эмитент  пен  оны  ба алы  а аздары  туралы  а параттыұ ң ғ қ ғ қ ң
толы ты ы мен шынайылы ына,  осы м лімет к здерін талап, сонымен атарқ ғ ғ ә ө қ
оларды  д рыс  болжай  білу  абілетіне  байланысты.  Осылайша  ба алыұ қ ғ

а аздарды  на тылы на ыз ны барлы  жеке ба алауларды  жиынты ынанқ ғ ң қ ғ құ қ ғ ң ғ
ралады. Келтірілген есептеулерге с йене отырып, бір инвесторлар бір ба алықұ ү ғ

а аздарынан  тылу а  тырысады,  ал  екіншілері  керісінше,  сатып  алу ақ ғ құ ғ ғ
мтылады.  Сатушылар  мен  сатып  алушыларды ,  с раныс  пен  сыныстыұ ң ұ ұ ң

ара атынасы,  жасал ан  м мілелерді  саны  –  м ны  б рі  биржалық ғ ә ң ұ ң ә қ
индекстердегі  ба алы  а аздарды  ба амыны  згеруіне  сер  етеді,  осынығ қ ғ ң ғ ң ө ә ң
н тижесінде  аржылы  активтерді  на ыз  нын  ана рлым  шынайыә қ қ ң ғ құ ғұ
к рсететін ба а белгіленеді.  ө ғ

Жо арыда айтыл андарды келесі мысалмен к рсетейік. «Биржалы  банк»ғ ғ ө қ
корпорацисыны  акцияларыны  ш  иеленушісі  р  бас а  а парат  к здерінң ң ү ә қ қ ө
пайдалана  отырып  ж не  инвестициялы  т уекелділікті  р  т рлі  д режегеә қ ә ә ү ә
шамалап,  болаша  дивидендтерді  су  ар ынын  т рліше  болжапқ ң ө қ қ ү
пайдалылы ты  талап етілетін де гейін  р  т рлі  ба алады.  Бірінші инвесторқ ң ң ә ү ғ
пайдалылы ты  талап етілетін де гейі (ТПД) 12%, ал дивидендтерді  сімі 8%қ ң ң ң ө
деп санайды. Екіншісі ТПД жылына 13%, ал дивидендтерді  сімі жылына 7%ң ө
деп болжайды. шінші инвестор ТПД жылына 13,5%, ал дивидендтерді  сіміҮ ң ө
жылына 9% деп есептейді. ткен жылы акцияларды  номиналды  ба асы 1000Ө ң қ ғ
тг. бол анда бір акция бойынша дивидендтер 130 тг. болды. А ымда ы уа ыттағ ғ ғ қ
акцияларды  нары ты  ба амы 2500 те гені райды. Б л акциялар бойыншаң қ қ ғ ң құ ұ
с ранс пен сынысты  ара атынасы алай згереді.ұ ұ ң қ қ ө

Шешуі:  ойыл ан с ра а  жауап беру шін акцияларды  на ыз нынқ ғ ұ ққ ү ң ғ құ
есептеуді  формуласын пайдаланамыз:    ң

АН =Қ    

          Бірінші инвестор: 

          Екінші инвестор: 

         шінші инвестор: Ү
          Жауабы:  келтірілген  есептеулер  негізінде  «Биржалы  банк»қ
корпорациясыны  акцияларын бірінші ж не шінші инвестор сатып алады, алң ә ү
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екінші инвестор сатып жіберуге  тырысады деген ортынды жасау а болады.қ ғ
Осылайша, бізді  мысалымызда ы с раныс сыныстан 2 есе артып отырады.ң ғ ұ ұ
           Инвестицияны  табыстылы ын ба алау шін корпорацияны  аржылың ғ ғ ү ң қ қ
жа дайын  талдау  кезінде  А  –ны  пайда  к рсеткіштеріне,  бір  акциянығ Қ ң ө ң
дивиденд  шамасына  сонымен  атар  а ымда ы  рбір  акцияны  ба амдық ғ ғ ә ң ғ қ
жылды  пайда шамасына атынасына ерекше к іл б лінеді. Б л к рсеткіштерқ қ өң ө ұ ө
акцияны  на ыз нын д рыс ба алауды  ба алы  а параты болып табыладың ғ құ ұ ғ ң ғ қ қ
ж не олар арнайы басылымдар а к н сайын жарияланып т рады.ә ғ ү ұ
           Жо арыда  арастырыл ан  формуладан  бас а  лемдік  т жірибедеғ қ ғ қ ә ә

аржылы  активтерді  на тылы ндылы тарын ба алаудан бас а, болаша тақ қ ң қ құ қ ғ қ қ
к тілген пайда туындысы мен ба алы а аздарды  ба амыны  а ымда ы уа ытү ғ қ ғ ң ғ ң ғ ғ қ
кезе індегі  пайда а  атысы  ретінде  есептелінетін  т сіл  ке  т рдең ғ қ ә ң ү
пайдаланылады.
          Оны есептеуге арнал ан формула келесідей: ғ

=Б

           М нда ы: БП –А  –ны  болаша та ы пайдасы;ұ ғ Қ ң қ ғ
К – акцияны  а ымда ы нары ты  ба амы;ң ғ ғ қ қ ғ
П - рбір акциядан алынатын жылды  пайданы  шамасы;ә қ ң

          Акция  ба амыны  жылды  пайда  шамасына  атынасын  келесіғ ң қ қ
формуламен есептеуге болады:

 =  

М нда ы: К – акцияны  а ымда ы нары ты  ба амы; ұ ғ ң ғ ғ қ қ ғ
                           П - рбір акциядан алынатын жылды  пайданы  шамасы;ә қ ң
                           ТПД – пайдалылы ты  талап етілетін де гейі;қ ң ң
                            До - ткен жылы т ленген дивиденд сомасы;ө ө
                            О- дивидендті  р жылда ы болжан ан суі;ң ә ғ ғ ө
          Мысалы: акционерлер мен директорлар ке есіні  жалпы жиналысының ң ң
жалпы  шешімі  бойынша  «Болат  банк»  корпорациясыны  аржылы  есептің қ қ
жылда ы  жалпы пайдада ы  акциялар  бойынша  дивидендтерді  лесі  0,3  –тіғ ғ ң ү

рады.  Номиналды  ны   1000  те гелік  акция а  аналитиктерді  есебіқұ қ құ ң ғ ң
бойынша  рбір  акция а  жылды  ая ында  345  те геден  пайда  келеді.  Егерә ғ ң ғ ң ә
пайдалылы ты  талап  етілетін  жылды  де гейі  ТПД  -13%,  болаша та ық ң қ ң қ ғ
болжан ан дивидендтерді  суі 7%, ал акцияны  а ымда ы нары ты  ба асығ ң ө ң ғ ғ қ қ ғ
1700 тг. болса, б л ор ндылы тарына а шаны инвестицияла ан д рыс па.ұ қ құ қ қ ғ ұ
         Формуланы пайдалана отырып есептеу ж ргіземіз:ү

 = 

АН  = 345 Қ  5,0 = 1725 те ге.ң
Жауабы:  б л  жа дайда  есептеу  к рсеткендей,  акциялар  ба амыменұ ғ ө ғ

оларды  на ыз  ны  бір  –  біріне  жа ын  сай  келетіндігін  к рсетеді.  Б лң ғ құ қ ө ұ
на тылы  жа дайда  нары ты  ба а  осы  акцияны  на ты  ндылы ынқ ғ қ қ ғ ң қ құ ғ
ана рлым  д лірек  к рсетеді.  Ба ам  с л-с л  т мен  бол анды тан  инвестор ағұ ә ө ғ ә ә ө ғ қ ғ
«Болат банк» корпорациясыны  аржылы  активтерін сатып алып, болаша таң қ қ қ
зіні  табысыны  ал ан ж н.ө ң ң ғ ө
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Осылайша,  осы  айтыл андардан  бір  ортынды  жасау а  болады:ғ қ ғ
инвестициялы  т уекелділік д режесі мен табыстылы ты ба алы а аздардық ә ә қ ғ қ ғ ң
элементі  туралы а парат  негізінде  болжау а  болады.  Ба алауды  д рысты ық ғ ғ ң ұ ғ
а парат  к зі  мен  инвесторды  ол  а паратты пайдалана  білуіне  байланысты.қ ө ң қ

ор  ндылы тарыны  на ыз  ныны  барлы  жекелеген  есептеулерініҚ құ қ ң ғ құ ң қ ң
жиынты ынан ба алы а аздарды  с ранысы мен сынысын те естіретін ба ағ ғ қ ғ ң ұ ұ ң ғ
ретінде к рінетін на тылы ны алыптасады.ө қ құ қ

4.4. ор ндылы тарыны  ба амды  ба асын алыптастыруҚ құ қ ң ғ қ ғ қ

Халы арлы  т жірибеде  аржылы  активтеріді  на ыз  ндылы ынқ қ ә қ қ ң ғ құ ғ
аны тауда олданылатын ба аны  бірнеше т рлері арал ан:қ қ ғ ң ү қ ғ
-  номиналды  ба а,  ол  ба алы  а аздарды  зінде  к рсетіледі  ж не  табыстығ ғ қ ғ ң ө ө ә
есептеумен ба амды аны тауды  негізі ретінде олданылады;ғ қ ң қ
- эмиссиялы  ба а, б л акцияны  ал аш ы ор нары ында сатылатын ба асы;қ ғ ұ ң ғ қ қ ғ ғ
-  нары ты  ба а,  ба алы  а аздарды  ор  нары ында  ж не  биржадан  тысқ қ ғ ғ қ ғ ң қ ғ ә
айналымда котировкаланатын ба асы;ғ
- балансты  ба а, компания-эмитентті  аржылы  жа дайы мен шаруашылық ғ ң қ қ ғ қ

ызметін талдау процесінде аны талып, пайдаланылатын ба а;қ қ ғ
Берілген жа дайда аржылы  активтерді  ба амды  ба асы аса ма ызды,ғ қ қ ң ғ қ ғ ң

йткені  ол  с раныс  пен  сынысты  те гермешілігін  білдіреді,  ба алыө ұ ұ ң ң ғ
а аздарды  инвестициялы  асиеттерін  жекелеген  ба алаулардық ғ ң қ қ ғ ң

барлы ыны  жиынты  к рінісі  ж не  нары ты  конъюнктураны  жалпыламағ ң қ ө ә қ қ ң
к рсеткіші болып табылады.ө

Осылайша биржалы  ба ам объективті  ж не субъективті  факторлардық ғ ә ң
серінен р ашан згеріп отыратын с раныс пен сынысты  те есу ба асы.ә ә қ ө ұ ұ ң ң ғ

Объективті  факторлар ағ  экономика  –  математикалы  есептеулер,қ
талдау ж не ылыми болжамны  м ліметтеріне негізделген факторлар жатады.ә ғ ң ә
Б л жерде бірінші кезекте ба алы а аздарды  сапасы, оларды  табыстылы ыұ ғ қ ғ ң ң ғ
мен капиталды  сімі, сонымен атар компанияны бас ару а атысу ы ың ө қ қ ғ қ құқ ғ
мен инвестициялы  т уекелді  д режесі ескеріледі.қ ә ң ә

Субъективті факторлар а сезімталды , абайсызда бол ан талдау ж не олғ қ ғ ә
міндетті  т рде  ескерілуі  керек,  бас а  да  к птеген  психологиялы  себептердіү қ ө қ
жат ызу а  болады,  йткені  олар  ба алы  а аздарды  ба амды  нынақ ғ ө ғ қ ғ ң ғ қ құ
жеткілікті д режеде сер етеді.ә ә

ор ндылы тарыны  ба амыны  алыптасуына аржылы  активтердіҚ құ қ ң ғ ң қ қ қ
сатып алу мен сату а келіп т скен тапсырыс саны біршама сер етеді. Барлығ ү ә қ
тапсырыс ата  т рде тіркеледі ж не ескеріледі. Болаша та олар акциялар менқ ң ү ә қ
облигацияларыны  на ты  бір  т рлеріне  с раныс  пен  сынысты  аны тау аң қ ү ұ ұ қ ғ

ажетті  негізгі  а парат  ретінде  олданылады.  Б л  м ліметтер  к н  сайынқ қ қ ұ ә ү
биржалы  бюллетеньдер  мен  бас а  да  арнайы  басылымдарда  шы арылады.қ қ ғ
Сонымен  атар,  нары ты  ба а а  баламны  жасанды  арттырылуы  менқ қ қ ғ ғ ң
т менделуі р т рлі саналы т рде жасанды с здерді тарату сия ты за а айшыө ә ү ү ө қ ңғ қ
рекеттер (біра  м ндай аск немдерді  айыбын ашу те иын) де сер етеді.ә қ ұ қ ү ң ө қ ә

Сонда  да  ылым  жолымен  арау  ж не  жа дайды  д рыс  талдай  білуғ қ ә ғ ұ
инвесторлар а ба алы а аздар ба амыны  оз алысын жеткілікті  д режедегіғ ғ қ ғ ғ ң қ ғ ә
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жо ары ы тималдылы пен ба алау а ж не болжау а м мкіндік береді. лемдікғ қ қ ғ ғ ә ғ ү ә
т жірбиеде  олданылып  ж рген  аржылы  активтерді  биржалы  ба амынә қ ү қ қ ң қ ғ
аны тауды  к птеген т сілдері бар. Ба алы а аздарды  ба амын аны тау шінқ ң ө ә ғ қ ғ ң ғ қ ү
бірінші кезекте А  – эмитентті  пайдасыны  к рсеткіштері, акциялар бойыншаҚ ң ң ө
к тіліп  отыр ан  дивиденд  м лшері  немесе  облигациялар  бойынша  пайызү ғ ө
м лшері,  инвестициялы  т уекелділік  д режесі,  тімділік  ж не т.б.  былайшаө қ ә ә ө ә
айт анда барлы  объективті факторлар талданады.қ қ

Корпорация салы тарды т леп, кредиторлармен т.б. есептесіп бол аннанқ ө ғ
кейінгі,  оны  таза  пайдасы б лінетін  пайда  (дивидендтер)  ж не  б лінбейтінң ө ә ө
пайда (резервтік ор а аударымдар) болып б лінеді.қ ғ ө

Акциялар  бойынша  дивидендтерді  есептеу  детте  аржылы  жылдыә қ қ ң
со ында ж ргізіледі, біра  олар то сан сайын да, жарты жыл сайын да т ленең ү қ қ ө
береді.

Дивидендтерді  шамасы а ша т рінде немесе ба амды  н а пайызбенң қ ү ғ қ құ ғ
белгіленеді.  Мысалы.  Акция  ба амы  –  1350  тг.  а ымда ы  жылы  т ленетінғ ғ ғ ө
дивиденд  шамасы  –  210  тг.  Пайызды ,  дивидендті  Д  акция  ба амына  Бқ ң ғ

атынасын 100-ге к бейту ар ылы аны талады.қ ө қ қ
          Акцияларды  нары ты  ба амасымен  дивидендтер  зара  ты ызң қ қ ғ ө ғ
байланысты. Егер р жыл сайын акция бойынша т ленген дивидендтер сомасыә ө
ссе, онда б л акцияларды  ба амы да к теріледі. Ба амны  згеруі іс ж зіндеө ұ ң ғ ө ғ ң ө ү

т ленетін табыс шамасынан р уа ытта алда озып отырады.ө ә қ
           Ба алы а аздар бойынша т лемдерді  сомасы азай ан немесе м лде жоғ қ ғ ө ң ғ ү қ
бол анда керісінше жа дай орын алады. Акция бойынша табыс 4% – а ссінғ ғ ғ ө
делік, оларды  ор нары ында ы ба амы шамамен 8-9%- а седі, ал дивидендң қ ғ ғ ғ ғ ө
65- а азайса, акцияны  нары ты  ба асы 11-12%- а азаюы м мкін. Сонды танғ ң қ қ ғ ғ ү қ
да  рбір  А  зиянды  ж мыс  істеп  жатсада  резервтік  ордан  аражат  тартаә Қ ұ қ қ
отырып, р ашан дивидендтер т леп отыру а тырысады. Б дан шы аратыны,ә қ ө ғ ұ ғ
р  акцияны  немесе  облигацияны  табыстылы ы  дивиденд  шамасы  (пайызә ң ң ғ

м лшерлемесі) мен ба амны  нынан рылады. Б л екі рама б лігі бірігіпө ғ ң құ құ ұ құ ө
дивидендтер мен аржылы  активтерді  пайыз т рінде к рсетілген нынық қ ң ү ө құ ң

осындысы  немесе  айырмасы  ретінде  есептелетін  ба алы  а аздардық ғ қ ғ ң
жиынты  табыстылы ын  к рсетеді.  Мысалы:  «Медеу»  фирмасынық ғ ө ң
облигациялары  жылды  пайызды  м лшерлемесі  25%.  б л  ба алы  а аздық қ ө ұ ғ қ ғ ң
ба амы  с ранысты  азаюынан  7%- а  т мендеді.  Б л  на тылы  жа дайдығ ұ ң ғ ө ұ қ ғ ң
облигацияларыны  жиынты  табыстылы ы 25-7 =18%- райды.ң қ ғ құ
            ор ндылы тарыны  ба амына тікелей сер ететін бас а ма ыздыҚ құ қ ң ғ ә қ ң
факторлар  болып  ссудалы  пайыз  шамасы  немесе  несие  ба асы  болыпқ ғ
табылады. Ссудалы  капитал ымбат бол ан сайын ба алы а аздарды  ба амық қ ғ ғ қ ғ ң ғ
т мен,  ал  дивидендтерді  м лшері  жо ары  бол ан  сайын  аржылыө ң ө ғ ғ қ қ
активтерді  нары ты  ны  жо ары  болады.  Осылайша  келесі  ереженің қ қ құ ғ

растыру а  болады:  ба алы  а аздарды  ба амы  ол  бойынша  алынатынқұ ғ ғ қ ғ ң ғ
табыс а  тура  т рде  т уелді,  ал  пайызды  м лшерлеме шамасына  кері  т рдеқ ү ә қ ө ү
т уелді болады. Акция ба амы келесі формуламен есептеледі: ә ғ

  М нда ы:ұ ғ
 К – акция ба амы;ғ
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Д – берілген на тылы акция бойынша дивиденд шамасы ;қ
КД  –  пайызды  м лшерлеме  т рінде  к рсетілген  аржылы  зиян  шегуденқ ө ү ө қ қ
кепілдендірілген табыстылы ты  ауіпсіз де гейі;қ ң қ ң
        Мысал келтірейік: «Батыс банк» компаниясыны  а ымда ы жылы рбірң ғ ғ ә
акциясы  бойынша  дивидендтері  180  тг.-ні,  ал  мемлекеттік  ішкі  заемның
кіметтік облигациясы бойынша жылды  пайызды  ставка 15 рады. «Батысү қ қ құ

банк» компаниясыны  акцияларыны  ба амды  нын аны тау ажет.ң ң ғ қ құ қ қ
Шешуі: К= = 1200 те ге.ң

         Жауабы. «Батыс банк» А -ны  акцияларыны  ба амы шамамен 1200тг.Қ ң ң ғ
м лшерінде  болады.  Біра  б л  берілген  на тылы  акцияларды  нары тыө қ ұ қ ң қ қ
ба асы д л осындай болатынын білдірмейді. Б л жа дайда бас а да талдау менғ ә ұ ғ қ
болжау  жасау  м мкін  емес,  себебі  субъективті  факторларды  бар  екендігінү ң
мытпа ан ж н. Сонда да келтірілген есептеу инвестор а жете т сіне отырыпұ ғ ө ғ ү

шешім абылдау а м мкіндік береді.қ ғ ү
         Сонымен, ор биржасында ы м мілелер ба алы а аздарды сатушыларқ ғ ә ғ қ ғ
мен сатып алушылар ба амды  ба а ж нінде келісімге келген жа дайда анағ қ ғ ө ғ ғ
іске асырылады. Біра  оптималды ба аны келісу о ай а т спейді.  Арзанырақ ғ ң ғ ү қ
сатып алу мен ымбаттыра  сату а тырысушылы  с раныс ба асы мен сынысқ қ ғ қ ұ ғ ұ
ба асыны  арасында ы те сіздікке келеді. Ба аларда ы м ндай с йкессіздігінғ ң ғ ң ә ғ ғ ұ ә
маржа  немесе  спрэдом деп атайды, ал ба аны аны тау процесі  ғ қ котировкалау
деп аталады.
                                          Ба амды  ба ағ қ ғ
     сыныс ба асы 686 тг. МАРЖА  С раныс ба асы 685 тг. Ұ ғ ұ ғ
         сатушы                         1 тг.           сатып алушы

         Котировка деп сатып алушыны  сынып отыр ан е  жо ары ба асы, солң ұ ғ ң ғ ғ
сыныл ан  ба а а  сатушыны  к ніп  акциясын  беруі,  б л  сатушы  шін  еұ ғ ғ ғ ң ө ұ ү ң

т менгі ба а. Мысал а, «685-686» котировкасы, бір акция шін с ранысты  еө ғ ғ ү ұ ң ң
жо ары ба асы (сатып алу шін) 685 тг.  ж не сынысты  е  т менгі  ба асығ ғ ү ә ұ ң ң ө ғ
(сатушы  шін)  686  тг.  деп  т сіндіріледі.  Егер  олар  зара  келісімге  келсе,ү ү ө
айталы , сатушы сатып алушы а арзандау ба амен берсе немесе екеуі де бір-қ ғ ғ
біріне ба аларын т сіріп, 685 тг. 50 тиын деген ба а а тірелсе, онда б л ба ағ ү ғ ғ ұ ғ
м мілені  жасау  ба асы  немесе  ба ам  деп  аталатын  болады.  Біра  «ба ам»ә ғ ғ қ ғ
т сінігі ор нары ына атысты ол негізінен жеке м мілелерді жаса анда емес,ү қ ғ қ ә ғ

ор  операцияларыны  барлы  жиынты ын  сипаттау  шін  олданылатынынқ ң қ ғ ү қ
айта кеткен ж н.ө
           ор биржасында ы котировкамен жо арыда айтылып ткендей к нҚ ғ ғ ө ү
сайын сауда а жіберілген  ба алы а аздарды  тізімі бар котировкалы  беттіғ ғ қ ғ ң қ
жариялайтын  котировкалы  комиссия  айналысады.  Комиссияны  негізгіқ ң
тапсырмасы болып с раныс пен сынысты  серінен  аржылы  активтердіұ ұ ң ә қ қ ң
ба амыны  згеруін  ата  есепке  алып  отыру  болып  табылады.  Б л  кездеғ ң ө қ ң ұ
м міле жасал ан бастап ы ж не со ы, жо ары ж не т менгі ба алар а ерекшеә ғ қ ә ңғ ғ ә ө ғ ғ
к іл  б лінеді.  Б л  ба алар  котировкалы  бет  пен  биржалы  бюллетеньдеөң ө ұ ғ қ қ
жарияланатын  котировкалы  (аны тамалы )  ба аны  аны тауды  базасық қ қ ғ қ ң
ретінде аралады. Бюллетеньді растыру шін биржалы  котировка а тікелейқ құ ү қ ғ
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сер ететін м мілелер. Ба алы а аздарды  саны мен сапасы туралы, компания-ә ә ғ қ ғ ң
эмитент  ж не  т.б.  туралы  м ліметтер  олданылады.  Котировкалыә ә қ қ
комиссияны  міндеттеріне  сауда а  атысушылары  мен  ор  биржасының ғ қ қ ң
а паратты  б ліміне а паратты  м ліметтерді  уа тылы жеткізілуін ба ылау,қ қ ө қ қ ә ң қ қ
сонымен атар келіспеушілік бол ан жа дайларды арбитражды  комиссияменқ ғ ғ қ
бірге аржылы  активтерге ба аны аны тау жатады.қ қ ғ қ
            Сауданы ж ргізу ережелеріне с йкес ба алы а аздарды  котировкасыү ә ғ қ ғ ң
тек  ана  биржалы  жиналыс  кезе інде,  я ни  ор  биржасыны  ж мыс  к ніқ қ ң ғ қ ң ұ ү
ішінде ана жасалады. Биржалы  жиналысты  басталуы мен ая талуы о ырауғ қ ң қ қ ң
німен  ажыратылады.  М мілелер  арнайы  кестеге  с йкес  барлы  ба алыү ә ә қ ғ
а аздарды  т рлері бойынша б лек-б лек жасалады.қ ғ ң ү ө ө

             Сауда барысында ы нары ты  ба алар аржылы  активтерді сатып алуғ қ қ ғ қ қ
сату а  келіп  т скен  тініш-тапсырыстарды  келіп  т суі  мен  жариялануғ ү ө ң ү
шамасына  арай  белгіленеді.  Ба аны  алыптастыруды  ана рлым  к пқ ғ қ ң ғұ ө

олданылатын т рлері ажыратылады: бір д ркінді аукцион, зіліссіз брокерлікқ ү ү ү
аукцион, здіксіз дилерлік аукцион.ү
              Бір д ркінді аукционү  тапсырыстар бірінші ызметкер тіркеушіменқ
ауызша немесе жазбаша т рде абылданады, сонан со  ол ба алы а аздардыү қ ң ғ қ ғ
сату  мен  сатып  алу а  т скен  тапсырыстарды салыстырып,  осыны  негізіндеғ ү ң
с раныс  пен  сынысты  те естіру  шін  ба аны  туралайды.  Одан  кейінұ ұ ң ү ғ
тапсырыстар  аны тал ан белгілі  бір  санына  дейін  жина талады ж не к нінеқ ғ қ ә ү
немесе екі рет бірдей уа ытта жарияланып саудаланады.қ
              зіліссіз брокерлік аукционҮ  з клиенттері атынан сауда жасайтынө
брокерлерарасында  тапсырыстарды  келіп  т суіне  байланысты  к н  бойындаң ү ү
м мілелер жасалатын к дімгі ор нары ын білдіреді.ә ә қ ғ
              Дилерлік аукцион брокерлік аукционнан брокер мен клиент арасында
делдал-сауданы  ж ргізетін  биржалы  маклерді  та айындалуменү қ ң ғ
ажыратылады. Биржалы  маклер дилер ретінде ызмет жасайды, б л брокерлерқ қ ұ
клиенттеріні м ддесін райды.  ү құ
             ор биржасыны  ж мыс к ні стартты  ба аны аны таудан басталады.Қ ң ұ ү қ ғ қ
Ол  тапсырыстарды  негізінде  алыптасады  ж не  ба алы  а аздарды  рң қ ә ғ қ ғ ң ә
шы арылымына жеке-жеке сатып алушыны  максималды ба асымен білдіреді.ғ ң ғ
Сауда тапсырысты  е  к п м лшері келіп т скен шы арылымнан басталады.ң ң ө ө ү ғ
             Ж мыс к ні бойында ы биржалы  белсенділікті  негізгі к рсеткіштеріұ ү ғ қ ң ө
болып бірнеше ал аш ы м мілелер негізінде есептелетін сатылу уа ытында ығ қ ә қ ғ
орташа  ба алар,  сонымен  атар  биржалы  к нні  жо ары  ж не  е  т менгіғ қ қ ү ң ғ ә ң ө
ба асы  табылады.  Б л  к рсеткіштер  ба алы  а аздар  т рлері  бойынша ж неғ ұ ө ғ қ ғ ү ә
биржалы  жиналыс  кезе інде  жасал ан  м мілелерді  барлы  жиынты ық ң ғ ә ң қ ғ
бойынша  жеке-жеке  аны талады.  Б л  жа дайда ы  аржылы  активтердіқ ұ ғ ғ қ қ ң
ба амы  детте  бірнеше  со ы  м ліметтер  бойынша  орташа  ба а  ретіндеғ ә ңғ ә ғ
шы арылады.ғ
            Ашылу, жабылу ба асын, м мілелерді  жо ары ж не е  т менгі ба асынғ ә ң ғ ә ң ө ғ
аны тау к н сайын ж ргізіледі ж не ба алы а аздарды  к сіп ойлары ол шінқ ү ү ә ғ қ ғ ң ә қ ү
ма ызды аналитикалы  а парат  болып табылады.   Биржалы  белсенділіктің қ қ қ ң
динамикасымен  акциялар  мен  облигациялар  ба амыны  оз алысынығ ң қ ғ ң
к рсеткіштері  ор  нары ында ы  жа дай  туралы  к рініс  береді  ж неө қ ғ ғ ғ ө ә
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инвесторлар а ана рлым оптималды шешімдер абылдау а к мектеседі. Сызбағ ғұ қ ғ ө
т рінде м ны келесі т рде к рсетуге болады:ү ұ ү ө

            

             Ба алы а аздарды  биржалы  ба амына биржадан тыс айналым, я ниғ қ ғ ң қ ғ ғ
ор  биржасынан  тыс  ж не  ресми  сауданы  жабылуынан  кейін  жасал анқ ә ң ғ

м мілелер біршама сер ететінін айтып ткен ж н.ә ә ө ө
             Біра  табысты , д лірек айт анда брокерді  табысыны  реакциясынық ң ә қ ң ң ң
тезділігіне  байланысты болатын оперативті  ж мыс кезінде а паратты  бас аұ қ ң қ

айнар  к зі  –  биржалы  бірі ай  осыл ан  а паратты  табло  менқ ө қ ңғ қ ғ қ қ
компьютерлер  м ліметтері  бойынша  беріледі.  Олар а  ж гіріп  т ратын  атарә ғ ү ұ қ
т рінде  тапсырыстар  саны  мен  рбір  тіркелген  м міле  туралы,  котировка аү ә ә ғ
жіберілген ба алы а аздар,  оларды  типтері,  т рлері мен ба амдары туралығ қ ғ ң ү ғ
м лімет здіксіз келіп т рады.ә ү ұ

Тест т ріндегі с ра тарү ұ қ
1. Листинг ол:
А.  На ты  эмитентті  ба алы  а аздарын  е бек  биржасыны  котировкалық ң ғ қ ғ ң ң қ
бетін биржалы  тізіміне жіберу ж не осу процесі.қ ә қ
В. На ты эмитентті  ба алы а аздарын тауар биржасыны  котировкалы  бетінқ ң ғ қ ғ ң қ
биржалы  тізіміне жіберу ж не осу процесі.қ ә қ
С. На ты эмитентті  ба алы а аздарын ор биржасыны  котировкалы  бетінқ ң ғ қ ғ қ ң қ
биржалы  тізіміне жіберу ж не осу процесі.қ ә қ
Д. На ты  эмитентті  ба алы  а аздарын  м лік  биржасыны  котировкалық ң ғ қ ғ ү ң қ
бетін биржалы  тізіміне жіберу ж не осу процесі.қ ә қ
2. Биржалы  тізім дегеніміз:қ
А.  Корпорацияларда  м міле  жасау а  жіберілген  барлы  акционерлікә ғ қ

о амдарды  тізімі к рсетілген жат.қ ғ ң ө құ
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В.  ор  биржасында  м міле  жасау а  жіберілген  барлы  акционерлікҚ ә ғ қ
о амдарды  тізімі к рсетілген жат.қ ғ ң ө құ

С. Шетелдермен м міле жасау а жіберілген барлы  акционерлік о амдардыә ғ қ қ ғ ң
тізімі к рсетілген жат.ө құ
Д.  Бюджетпен м міле  жасау а  жіберілген  барлы  акционерлік  о амдардыә ғ қ қ ғ ң
тізімі к рсетілген жат.ө құ
Е.  Жергілікті  кіматпенә  м міле  жасау а  жіберілген  барлы  акционерлікә ғ қ

о амдарды  тізімі к рсетілген жат.қ ғ ң ө құ
3. Котировкалы  бет ол:қ
А. рбір айсайын жасалатын биржалы  тізім т різдес жат.Ә қ ә құ
В. рбір то санда жасалатын биржалы  тізім т різдес жат.Ә қ қ ә құ
С. рбір  жеті сайын жасалатын биржалы  тізім т різдес жат.Ә қ ә құ
Д. рбір  ж мыс к ні жасалатын биржалы  тізім т різдес жат.Ә ұ ү қ ә құ
Е. рбір са атсайын жасалатын биржалы  тізім т різдес жат.Ә ғ қ ә құ
4. Листинг процедурасы ол:
А. Потенциалды  инвесторларды,  оларды  к рделі  аржы  салымдарының ү қ ң
ба ыттары  туралы шынайы м ліметтермен  амтамасыз  ету  сия ты ма ыздығ ә қ қ ң
а параттарды к здейді.қ ө
В.  Потенциалды  инвесторларды,  оларды  босал ы  б лшек  салымдарының қ ө ң
ба ыттары  туралы шынайы м ліметтермен  амтамасыз  ету  сия ты ма ыздығ ә қ қ ң
а параттарды к здейді.қ ө
С. Потенциалды  инвесторларды,  оларды  ая талма ан  ндіріс  шінң қ ғ ө ү
салымдарыны  ба ыттары  туралы  шынайы  м ліметтермен  амтамасыз  етуң ғ ә қ
сия ты ма ызды а параттарды к здейді.қ ң қ ө
Д. Потенциалды  инвесторларды,  оларды  шикізат  шін  салымдарының ү ң
ба ыттары  туралы шынайы м ліметтермен  амтамасыз  ету  сия ты ма ыздығ ә қ қ ң
а параттарды к здейді.қ ө
5. ор биржасында м мілені  атысушылары болып:Қ ә ң қ
А.  ор  биржасында  м мілені  атысушылары  болып,  шетел  дипломаттарыҚ ә ң қ
ар ылы  іс- рекет  ететін  жеке  ж не  институтталын ан  инвесторлар  болыпқ ә ә ғ
табылады.
В. ор биржасында м мілені  атысушылары болып, к сіби делдалдар ар ылыҚ ә ң қ ә қ
іс- рекет ететін жеке ж не институтталын ан инвесторлар болып табылады.ә ә ғ
С. ор биржасында м мілені  атысушылары болып, м алімдер ар ылы іс-Қ ә ң қ үғ қ
рекет ететін жеке ж не институтталын ан инвесторлар болып табылады.ә ә ғ

Д. ор биржасында м мілені  атысушылары болып, ауыл кімдері ар ылы іс-Қ ә ң қ ә қ
рекет ететін жеке ж не институтталын ан инвесторлар болып табылады.ә ә ғ

6. Жеке инвесторлар ол:
А. осымша пайда табу немесе андай да бір фирманы банкрот жасау а атысуҚ қ ғ қ
ма сатында  здеріні  уа ытша  бос  а шаларын  дипозитке  салатын  жекеқ ө ң қ қ
т л алар.ұ ғ
В.  осымша  пайда  табу  немесе  андай  да  бір  фирманы  сатыу а  атысуҚ қ ғ қ
ма сатында здеріні  уа ытша бос а шаларын банкке салатын жеке т л алар.қ ө ң қ қ ұ ғ
С. осымша пайда табу немесе андай да бір фирманы айырбастау а атысуҚ қ ғ қ
ма сатында  здеріні  уа ытша  бос  а шаларын  к сіпорынны  кассасынақ ө ң қ қ ә ң
салатын жеке т л алар.ұ ғ
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Д.  осымша  пайда  табу  немесе  андай  да  бір  фирманы  бас ару а  атысуҚ қ қ ғ қ
ма сатында здеріні  уа ытша бос а шаларын ор ндылы тарына салатынқ ө ң қ қ қ құ қ
жеке т л алар.ұ ғ
7. Институциялан ан инвесторлар дегеніміз:ғ
А.  Институциялан ан  инвесторлар  немесе  ведомстволы  салымшылар  оларғ қ
ана рлым  ке  масштабта  ая талма ан  ндіріске  аржы  сала  отырып  жекеғұ ң қ ғ ө қ
т л алар т різдес м дделерді к здейді.ұ ғ ә ү ө
В.  Институциялан ан  инвесторлар  немесе  ведомстволы  салымшылар  оларғ қ
ана рлым ке  масштабта  материалдар  сатып  алу  шін  аржы сала  отырыпғұ ң ү қ
жеке т л алар т різдес м дделерді к здейді.ұ ғ ә ү ө
С.  Институциялан ан  инвесторлар  немесе  ведомстволы  салымшылар  оларғ қ
ана рлым ке  масштабта ба алы а аздар а аржы сала отырып жеке т л аларғұ ң ғ қ ғ ғ қ ұ ғ
т різдес м дделерді к здейді.ә ү ө
Д.  Институциялан ан  инвесторлар  немесе  ведомстволы  салымшылар  оларғ қ
ана рлым  ке  масштабта  босал ы  б лшек  алу а  аржы  сала  отырып  жекеғұ ң қ ө ғ қ
т л алар т різдес м дделерді к здейді.ұ ғ ә ү ө
8. Ба алы а аздармен жасалатын олма- ол м міле дегеніміз не?ғ қ ғ қ қ ә
А.  Ба алы  а аздармен  жасалатын  олма- ол  а ша  м мілесі  ш  к н  мерзімғ қ ғ қ қ қ ә ү ү
ішінде  іске  асырылуы керек.  детте  олар  сатушы  мен  сатып  алушылардыӘ ң
арасында брокерді  к мегімен ауызша т рде іске асырылады.ң ө ү
В.  Ба алы а аздармен жасалатын олма- ол  а ша м мілесі  ш жыл мерзімғ қ ғ қ қ қ ә ү
ішінде  іске  асырылуы керек.  детте  олар  сатушы  мен  сатып  алушылардыӘ ң
арасында кімні  к мегімен ауызша т рде іске асырылады.ә ң ө ү
С.  Ба алы  а аздармен  жасалатын  олма- ол  а ша  м мілесі  ш  ай  мерзімғ қ ғ қ қ қ ә ү
ішінде  іске  асырылуы керек.  детте  олар  сатушы  мен  сатып  алушылардыӘ ң
арасында адвокатты  к мегімен ауызша т рде іске асырылады.ң ө ү
Д.  Ба алы  а аздармен  жасалатын  олма- ол  а ша  м мілесі  ш  к н  мерзімғ қ ғ қ қ қ ә ү ү
ішінде  іске  асырылуы керек.  детте  олар  сатушы  мен  сатып  алушылардыӘ ң
арасында ректорды  к мегімен ауызша т рде іске асырылады.ң ө ү
9. Нары ты  тапсырыс дегеніміз не?қ қ
А. Нары ты  тапсырысты  негізгі талабы – ол ба алы а аздарды максималдық қ ң ғ қ ғ
жо ары ба амен банкке  салу  немесе  сатып алу.  Б л  м мілені  жасау сынысғ ғ ұ ә ұ
ба асы дегенді білдіреді.ғ
В. Нары ты  тапсырысты  негізгі талабы – ол ба алы а аздарды максималдық қ ң ғ қ ғ
жо ары ба амен  сату  немесе  сатып  алу.  Б л  м мілені  жасау  сыныс ба асығ ғ ұ ә ұ ғ
дегенді білдіреді.
С. Нары ты  тапсырысты  негізгі талабы – ол ба алы а аздарды максималдық қ ң ғ қ ғ
жо ары  ба амен  кімге  сату  немесе  сатып  алу.  Б л  м мілені  жасау  сынысғ ғ ә ұ ә ұ
ба асы дегенді білдіреді.ғ
Д. Нары ты  тапсырысты  негізгі талабы – ол ба алы а аздарды максималдық қ ң ғ қ ғ
жо ары ба амен ая талма ан ндіріс шін сату немесе сатып алу. Б л м міленіғ ғ қ ғ ө ү ұ ә
жасау сыныс ба асы дегенді білдіреді.ұ ғ
10. Шектеулі тапсырыс дегеніміз не?
А.  Биржалы  операцияларды  клиентті  белгіленген  ба асымен  жасалуынқ ң ғ
білдіреді.  Брокер  м мілені  инвесторды  н с ауы  бойынша  жасауы  керек.ә ң ұ қ
Клиент ба алы а аздарды тиімді сату немесе сатып алу ба асын зі белгілейді.ғ қ ғ ғ ө
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Біра  «қ немесе жа сырақ қ» келісімін жасайды, б л брокерге тапсырыста ыданұ ғ
тиімдірек шарттармен м міле жасауына ы  береді.ә құқ қ
В. Биржалы  операцияларды кім белгіленген ба асымен жасалуын білдіреді.қ ә ғ
Брокер  м мілені  кімні  н с ауы  бойынша  жасауы  керек.  Клиент  ба алыә ә ң ұ қ ғ

а аздарды тиімді сату немесе сатып алу ба асын зі белгілейді. Біра  «қ ғ ғ ө қ немесе
жа сырақ қ»  келісімін  жасайды,  б л  брокерге  тапсырыста ыдан  тиімдірекұ ғ
шарттармен м міле жасауына ы  береді.ә құқ қ
С.  Биржалы  операцияларды  бас арманы  белгіленген  ба асымен  жасалуынқ қ ң ғ
білдіреді.  Брокер  м мілені  бас арманы  н с ауы  бойынша  жасауы  керек.ә қ ң ұ қ
Клиент ба алы а аздарды тиімді сату немесе сатып алу ба асын зі белгілейді.ғ қ ғ ғ ө
Біра  «қ немесе жа сырақ қ» келісімін жасайды, б л брокерге тапсырыста ыданұ ғ
тиімдірек шарттармен м міле жасауына ы  береді.ә құқ қ
Д.  Биржалы  операцияларды  студентті  белгіленген  ба асымен  жасалуынқ ң ғ
білдіреді. Брокер м мілені студентті  н с ауы бойынша жасауы керек. Клиентә ң ұ қ
ба алы а аздарды тиімді сату немесе сатып алу ба асын зі белгілейді. Бірағ қ ғ ғ ө қ
«немесе  жа сырақ қ»  келісімін  жасайды,  б л  брокерге  тапсырыста ыданұ ғ
тиімдірек шарттармен м міле жасауына ы  береді.ә құқ қ
11. алаулы (та даулы) тапсырыс дегеніміз не?Қ ң
А.  Б л  брокерге  ба алы а аздарды  ба амы белгілі  бірсалы ты  шамасынаұ ғ қ ғ ң ғ қ ң
жеткенде  ана  м міле  жасауына  ( ор  ндылы тарын  сату а  немесе  сатыпғ ә қ құ қ ғ
алу а) берілетін тапсырыс.ғ
В. Б л брокерге ба алы а аздарды  ба амы белгілі бір ала а жеткенде анаұ ғ қ ғ ң ғ қ ғ ғ
м міле  жасауына  ( ор ндылы тарын сату а  немесе  сатып алу а)  берілетінә қ құ қ ғ ғ
тапсырыс.
С. Б л брокерге ба алы а аздарды  ба амы белгілі бір рылысты  б лігінеұ ғ қ ғ ң ғ құ ң ө
жеткенде  ана  м міле  жасауына  ( ор  ндылы тарын  сату а  немесе  сатыпғ ә қ құ қ ғ
алу а) берілетін тапсырыс.ғ
Д. Б л брокерге ба алы а аздарды  ба амы белгілі бір шама а жеткенде анаұ ғ қ ғ ң ғ ғ ғ
м міле  жасауына  ( ор ндылы тарын сату а  немесе  сатып алу а)  берілетінә қ құ қ ғ ғ
тапсырыс.
12. зіліссіз аукционды  нары  дегеніміз не?Ү қ қ
А. Б л ор ндылы тарымен сауда ж ргізуді  негізгі  т сілі.  Оны  м ні бірұ қ құ қ ү ң ә ң ә
жа ында  сатушы,  ал  екінші  жа ында  бір-бірімен  б секелес  бірнеше  сатыпғ ғ ә
алушысы бар д ст рлі аукционнан айырмашылы ы м міле кімді сайлау шінә ү ғ ә ә ү
жо ары  ба аны  сын ан  сатып  алушымен  жасалады;  ор  биржасында ығ ғ ұ ғ қ ғ
аукционды  сауда  ба алы  а аздарды  сату  мен  сатып  алу а  берілгенқ ғ қ ғ ғ
тапсырыстарды дауыстап айту ар ылы ж реді.қ ү
В. Б л ор ндылы тарымен сауда ж ргізуді  негізгі  т сілі.  Оны  м ні бірұ қ құ қ ү ң ә ң ә
жа ында  сатушы,  ал  екінші  жа ында  бір-бірімен  б секелес  бірнеше  сатыпғ ғ ә
алушысы бар д ст рлі аукционнан айырмашылы ы м міле тауар шін жо арыә ү ғ ә ү ғ
ба аны сын ан сатып алушымен жасалады;  ор биржасында ы аукциондығ ұ ғ қ ғ қ
сауда  ба алы  а аздарды  сату  мен  сатып  алу а  берілген  тапсырыстардығ қ ғ ғ
дауыстап айту ар ылы ж реді.қ ү
С. Б л ор ндылы тарымен сауда ж ргізуді  негізгі  т сілі.  Оны  м ні бірұ қ құ қ ү ң ә ң ә
жа ында  сатушы,  ал  екінші  жа ында  бір-бірімен  б секелес  бірнеше  сатыпғ ғ ә
алушысы бар д ст рлі  аукционнан айырмашылы ы м міле туристік жолдамаә ү ғ ә
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шін жо ары ба аны сын ан сатып алушымен жасалады; ор биржасында ыү ғ ғ ұ ғ қ ғ
аукционды  сауда  ба алы  а аздарды  сату  мен  сатып  алу а  берілгенқ ғ қ ғ ғ
тапсырыстарды дауыстап айту ар ылы ж реді.қ ү
Д. Б л ор ндылы тарымен сауда ж ргізуді  негізгі  т сілі.  Оны  м ні бірұ қ құ қ ү ң ә ң ә
жа ында  сатушы,  ал  екінші  жа ында  бір-бірімен  б секелес  бірнеше  сатыпғ ғ ә
алушысы  бар  д ст рлі  аукционнан  айырмашылы ы  м міле  о у а  т су  шінә ү ғ ә қ ғ ү ү
жо ары  ба аны  сын ан  сатып  алушымен  жасалады;  ор  биржасында ығ ғ ұ ғ қ ғ
аукционды  сауда  ба алы  а аздарды  сату  мен  сатып  алу а  берілгенқ ғ қ ғ ғ
тапсырыстарды дауыстап айту ар ылы ж реді.қ ү
13. Дилерлік нары  дегеніміз не?қ
А. Негізінен биржадан тыс баланста болады. Оны  атысушылары бір жа ынанң қ ғ
институциялан ан  инвесторлар,  екінші  жа ынан дилерлік  фирмалар  олардығ ғ ң
м мілелік  объектісі  биржалы  тізімге  енгізілмеген  компанияны  ба алыә қ ң ғ

а аздары.қ ғ
В. Негізінен биржадан тыс ая тал ан ндірісте болады. Оны  атысушыларық ғ ө ң қ
бір  жа ынан  институциялан ан  инвесторлар,  екінші  жа ынан  дилерлікғ ғ ғ
фирмалар  оларды  м мілелік  объектісі  биржалы  тізімге  енгізілмегенң ә қ
компанияны  ба алы а аздары.ң ғ қ ғ
С.  Негізінен  биржадан  тыс  айналымда  болады.  Оны  атысушылары  бірң қ
жа ынан институциялан ан  инвесторлар,  екінші  жа ынан дилерлік  фирмаларғ ғ ғ
оларды  м мілелік  объектісі  биржалы  тізімге  енгізілмеген  компанияның ә қ ң
ба алы а аздары.ғ қ ғ
Д. Негізінен биржадан тыс оймада болады. Оны  атысушылары бір жа ынанқ ң қ ғ
институциялан ан  инвесторлар,  екінші  жа ынан дилерлік  фирмалар  олардығ ғ ң
м мілелік  объектісі  биржалы  тізімге  енгізілмеген  компанияны  ба алыә қ ң ғ

а аздары.қ ғ
14. Онкольды  нары  дегеніміз не?қ қ
А. Белгілі бір уа ыт аралы ында с раныс пен сынысты те естіріп отыратынқ ғ ұ ұ ң
бірегей ба амен ор ндылы тарын сату мен сатып алу а негізделеді.ғ қ құ қ ғ
В. Белгілі бір уа ыт аралы ында халы  пен кімді те естіріп отыратын бірегейқ ғ қ ә ң
ба амен ор ндылы тарын сату мен сатып алу а негізделеді.ғ қ құ қ ғ
С.  Белгілі  бір  уа ыт  аралы ында  шоттар  мен  субъшоттарды  те естіріпқ ғ ң
отыратын  бірегей  ба амен  ор  ндылы тарын  сату  мен  сатып  алу ағ қ құ қ ғ
негізделеді.
Д. Белгілі бір уа ыт аралы ында ала мен даланы те естіріп отыратын бірегейқ ғ қ ң
ба амен ор ндылы тарын сату мен сатып алу а негізделеді.ғ қ құ қ ғ
15. Инвестициялы  т уекел дегеніміз не?қ ә
А.  Берілетін  на тылы  компанияны  ба алы  а аздарына  сер  ететін  ж неқ ң ғ қ ғ ә ә
к рделі  аржы  салымдарыны  табыстылы ымен  шы ындылы  д режесінү қ ң ғ ғ қ ә
аны тайтын факторлар жиынты ы.қ ғ
В.  Берілетін  на тылы  кімні  ба алы  а аздарына  сер  ететін  ж не  к рделіқ ә ң ғ қ ғ ә ә ү

аржы салымдарыны  табыстылы ымен шы ындылы  д режесін аны тайтынқ ң ғ ғ қ ә қ
факторлар жиынты ы.ғ
С.  Берілетін  на тылы  тауарларды  ба алы  а аздарына  сер  ететін  ж неқ ң ғ қ ғ ә ә
к рделі  аржы  салымдарыны  табыстылы ымен  шы ындылы  д режесінү қ ң ғ ғ қ ә
аны тайтын факторлар жиынты ы.қ ғ
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Д. Берілетін на тылы баланста ы ба алы а аздарына сер ететін ж не к рделіқ ғ ғ қ ғ ә ә ү
аржы салымдарыны  табыстылы ымен шы ындылы  д режесін аны тайтынқ ң ғ ғ қ ә қ

факторлар жиынты ы.ғ
16. Ж йелік т уекел дегенімізді алай т сінесіз?ү ә қ ү
 А. На ты бір тауарды  аржылы  активтеріні  ба алы а аздары ба амнық ң қ қ ң ғ қ ғ ғ ң
жалпы  згеруіні  серінен  нары ты  ба асыны  ауыт у  т уекелі.  Ж йелікө ң ә қ қ ғ ң қ ә ү
т уекел  рбір  жеке  акцияны  биржада  айналыста  ж рген  бас а  да  орә ә ң ү қ қ

ндылы тарымен байланысыны  ты ызды ын к рсетеді.құ қ ң ғ ғ ө
В. На ты бір компанияны  аржылы  активтеріні  ба алы а аздары ба амнық ң қ қ ң ғ қ ғ ғ ң
жалпы  згеруіні  серінен  нары ты  ба асыны  ауыт у  т уекелі.  Ж йелікө ң ә қ қ ғ ң қ ә ү
т уекел  рбір  жеке  акцияны  биржада  айналыста  ж рген  бас а  да  орә ә ң ү қ қ

ндылы тарымен байланысыны  ты ызды ын к рсетеді.құ қ ң ғ ғ ө
С. На ты бір балансты  аржылы  активтеріні  ба алы а аздары ба амнық ң қ қ ң ғ қ ғ ғ ң
жалпы  згеруіні  серінен  нары ты  ба асыны  ауыт у  т уекелі.  Ж йелікө ң ә қ қ ғ ң қ ә ү
т уекел  рбір  жеке  акцияны  биржада  айналыста  ж рген  бас а  да  орә ә ң ү қ қ

ндылы тарымен байланысыны  ты ызды ын к рсетеді.құ қ ң ғ ғ ө
Д.  На ты  бір  шотта ы  аржылы  активтеріні  ба алы  а аздары  ба амнық ғ қ қ ң ғ қ ғ ғ ң
жалпы  згеруіні  серінен  нары ты  ба асыны  ауыт у  т уекелі.  Ж йелікө ң ә қ қ ғ ң қ ә ү
т уекел  рбір  жеке  акцияны  биржада  айналыста  ж рген  бас а  да  орә ә ң ү қ қ

ндылы тарымен байланысыны  ты ызды ын к рсетеді.құ қ ң ғ ғ ө
17. Инфилация т уекелі дегенімізді алай т сінесіз?ә қ ү
А. Т уекелді  б л т рі кассада ы активтерге инвестиция сатудан т сетін табысә ң ұ ү ғ ү
шамасына   кері  серін  тигізеді.  Сонды тан  инвестор а   ыл и  даә қ ғ ғ
инфлияцияны  ар ынын, есептеп  есептеулеріне  т зетулер енгізіп ж не зінің қ қ ү ә ө ң
на ты табысын  болжап отыру керек.  қ
В. Т уекелді  б л т рі балансты  активтерге инвестиция сатудан т сетін табысә ң ұ ү қ ү
шамасына  о  серін тигізеді. Сонды тан инвестор а  ыл и да    инфлияцияның ә қ ғ ғ ң

ар ынын, есептеп  есептеулеріне  т зетулер енгізіп ж не зіні  на ты табысынқ қ ү ә ө ң қ
болжап отыру керек.  
С.  Т уекелді  б л  т рі  шоттарда ы  активтерге  инвестиция  сатудан  т сетінә ң ұ ү ғ ү
табыс  шамасына   серін  тигізеді.  Сонды тан  инвестор а   ыл и  даә қ ғ ғ
инфлияцияны  ар ынын, есептеп  есептеулеріне  т зетулер енгізіп ж не зінің қ қ ү ә ө ң
на ты табысын  болжап отыру керек.  қ
Д. Т уекелді  б л т рі аржылы  активтерге инвестиция сатудан т сетін табысә ң ұ ү қ қ ү
шамасына   кері  серін  тигізеді.  Сонды тан  инвестор а   ыл и  даә қ ғ ғ
инфлияцияны  ар ынын, есептеп  есептеулеріне  т зетулер енгізіп ж не зінің қ қ ү ә ө ң
на ты табысын  болжап отыру керек.  қ
18. Ж йелік емес т уекелдер дегенімізді алай т сінесіз?ү ә қ ү
А. Олар белгілі бір на ты акционерлік о амны  ерекше шоты болып табыладық қ ғ ң
ж не орды  жалпы жа дайына байланысты емес.ә қ ң ғ
В.  Олар  белгілі  бір  на ты  акционерлік  о амны  ерекше  балансы  болыпқ қ ғ ң
табылады ж не орды  жалпы жа дайына байланысты емес. ә қ ң ғ
С. Олар белгілі бір на ты акционерлік о амны  ерекшелігі болып табыладық қ ғ ң
ж не орды  жалпы жа дайына байланысты емес.ә қ ң ғ
Д.  Олар  белгілі  бір  на ты  акционерлік  о амны  ерекше  активі  болыпқ қ ғ ң
табылады ж не орды  жалпы жа дайына байланысты емес. ә қ ң ғ
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19. Пайызды  м лшерлемені  згеру т уекелі дегенімізді алай т сінесіз?қ ө ң ө ә қ ү
А. Т уекелділікті  б л т рі операциялы  салымдар бойынша банктік несиелік,ә ң ұ ү қ
пайызды  шотыны  згеруіні  салдарынан  болатын  аржылы  зияннық ң ө ң қ қ ң
ы тималды ын к рсетеді.қ ғ ө
В.  Т уекелділікті  б л  т рі  депозиттік  салымдар  бойынша банктік  несиелік,ә ң ұ ү
пайызды  м лшерлемені  згеруіні  салдарынан болатын аржылы  зияннық ө ң ө ң қ қ ң
ы тималды ын к рсетеді.қ ғ ө
С. Т уекелділікті  б л т рі ипотекалы  салымдар бойынша банктік несиелік,ә ң ұ ү қ
пайызды  м лшерлемені  згеруіні  салдарынан болатын балансты  зияннық ө ң ө ң қ ң
ы тималды ын к рсетеді.қ ғ ө
Д. Т уекелділікті  б л т рі материалды  салымдар бойынша банктік несиелік,ә ң ұ ү қ
пайызды  несиені  згеруіні  салдарынан  болатын  аржылы  зияннық ң ө ң қ қ ң
ы тималды ын к рсетеді.қ ғ ө
20. Салалы  т уекелін алай т сінесіз?қ ә қ ү
А.  Б л т уекел ж йелік емес т уекелге  жатады ж не оны алдын ала болжауұ ә ү ә ә
м мкін емес. Б л тек ана ба алы а аздарды, салалы  сипаты ж нінен с тсізү ұ қ ғ қ ғ қ ө ә
та дау салдарынан м мкін болатын зиянды к рсетеді.ң ү ө
В.  Б л т уекел ж йелік емес т уекелге  жатады ж не оны алдын ала болжауұ ә ү ә ә
м мкін емес. Б л тек ана баланста ы, салалы  сипаты ж нінен с тсіз та дауү ұ қ ғ қ ө ә ң
салдарынан м мкін болатын зиянды к рсетеді.ү ө
С.  Б л т уекел ж йелік емес т уекелге  жатады ж не оны алдын ала болжауұ ә ү ә ә
м мкін емес. Б л тек ана шоттарда ы, салалы  сипаты ж нінен с тсіз та дауү ұ қ ғ қ ө ә ң
салдарынан м мкін болатын зиянды к рсетеді.ү ө
Д.  Б л т уекел ж йелік емес т уекелге  жатады ж не оны алдын ала болжауұ ә ү ә ә
м мкін емес.  Б л тек ана ба алы а аздарды, баланс сипаты ж нінен с тсізү ұ қ ғ қ ғ ө ә
та дау салдарынан м мкін болатын зиянды к рсетеді.ң ү ө
21. тімділік т уекелін алай т сінесіз?Ө ә қ ү
А. тімділік т уекелі на ты бір ба алы а азды тез сату ж не олма- ол отын аӨ ә қ ғ қ ғ ә қ қ ғ
айландыру  ажеттілігі  ту ан  кезде,  сатып  алушыны  таба  алмай  алуқ ғ қ
ы тималды ын білдіреді.қ ғ
В. тімділік т уекелі на ты бір ба алы а азды тез сату ж не олма- ол німгеӨ ә қ ғ қ ғ ә қ қ ө
айландыру  ажеттілігі  ту ан  кезде,  сатып  алушыны  таба  алмай  алуқ ғ қ
ы тималды ын білдіреді.қ ғ
С. тімділік т уекелі на ты бір ба алы а азды тез сату ж не олма- ол а ша аӨ ә қ ғ қ ғ ә қ қ қ ғ
айландыру  ажеттілігі  ту ан  кезде,  сатып  алушыны  таба  алмай  алуқ ғ қ
ы тималды ын білдіреді.қ ғ
Д.  тімділік  т уекелі  на ты  бір  ба алы  а азды  тез  сату  ж не  олма- олӨ ә қ ғ қ ғ ә қ қ
несиеге айландыру ажеттілігі  ту ан кезде,  сатып алушыны таба алмай алуқ ғ қ
ы тималды ын білдіреді.қ ғ
22. Инвестициялы  т уекелдіқ ә  алай т сінесіз?қ ү
А. Т уекелділікті  ауіптілігі к бейген сайын дивидендтер де жо ары боладыә ң қ ө ғ
ж не керісінше ор  ндылы тары сенімдірек  бол ан  сайын  оларды  табысә қ құ қ ғ ң
м лшерлемесі  т мен  болады.  _з  а шасын  салу  шін  акцияны  немесеө ө қ ү
облигацияны  та да ан  кезде  сатып  алушы  сал ан  инвестициясынан  т сетінң ғ ғ ү
пайдалылы  де гейін  есептеулері керек. қ ң
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В. Т уекелділікті  ауіптілігі к бейген сайын дивидендтер де жо ары боладыә ң қ ө ғ
ж не керісінше ор  ндылы тары сенімдірек  бол ан  сайын  оларды  табысә қ құ қ ғ ң
м лшерлемесі  т мен  болады.  з  а шасын  салу  шін  акцияны  немесеө ө Ө қ ү
облигацияны  та да ан  кезде  сатып  алушы  сал ан  инвестициясынан  т сетінң ғ ғ ү
шоттарыны  де гейін  есептеулері керек. ң ң
С. Т уекелділікті  ауіптілігі к бейген сайын дивидендтер де жо ары боладыә ң қ ө ғ
ж не керісінше ор  ндылы тары сенімдірек  бол ан  сайын  оларды  табысә қ құ қ ғ ң
м лшерлемесі  т мен  болады.  з  а шасын  салу  шін  акцияны  немесеө ө ө қ ү
облигацияны  та да ан  кезде  сатып  алушы  сал ан  инвестициясынан  т сетінң ғ ғ ү
балансты  де гейін  есептеулері керек. қ ң
Д. Т уекелділікті  ауіптілігі к бейген сайын дивидендтер де жо ары боладыә ң қ ө ғ
ж не керісінше ор  ндылы тары сенімдірек  бол ан  сайын  оларды  табысә қ құ қ ғ ң
м лшерлемесі  т мен  болады.  з  а шасын  салу  шін  акцияны  немесеө ө Ө қ ү
облигацияны  та да ан  кезде  сатып  алушы  сал ан  инвестициясынан  т сетінң ғ ғ ү
материалдарды  де гейін  есептеулері керек. ң ң
23. Бір д ркінді аукционү  дегеніміз:
А. Бір д ркінді аукцион бойынша тапсырыстар бірінші ызметкер тіркеушіменү қ
ауызша немесе жазбаша т рде абылданады, сонан со  ол ба алы а аздардыү қ ң ғ қ ғ
сату  мен  сатып  алу а  т скен  тапсырыстарды салыстырып,  осыны  негізіндеғ ү ң
актив пен пассивті те естіру шін ба аны туралайды. Одан кейін тапсырыстарң ү ғ
аны тал ан белгілі бір санына дейін жина талады ж не к ніне немесе екі ретқ ғ қ ә ү
бірдей уа ытта жарияланып саудаланады.қ
В. Бір д ркінді аукцион бойынша тапсырыстар бірінші ызметкер тіркеушіменү қ
ауызша немесе жазбаша т рде абылданады, сонан со  ол ба алы а аздардыү қ ң ғ қ ғ
сату  мен  сатып  алу а  т скен  тапсырыстарды салыстырып,  осыны  негізіндеғ ү ң
с раныс  пен  сынысты  те естіру  шін  ба аны  туралайды.  Одан  кейінұ ұ ң ү ғ
тапсырыстар  аны тал ан белгілі  бір  санына  дейін  жина талады ж не к нінеқ ғ қ ә ү
немесе екі рет бірдей уа ытта жарияланып саудаланады.қ
С. Бір д ркінді аукцион бойынша тапсырыстар бірінші ызметкер тіркеушіменү қ
ауызша немесе жазбаша т рде абылданады, сонан со  ол ба алы а аздардыү қ ң ғ қ ғ
сату  мен  сатып  алу а  т скен  тапсырыстарды салыстырып,  осыны  негізіндеғ ү ң
балансты  те естіру  шін  ба аны  туралайды.  Одан  кейін  тапсырыстарң ү ғ
аны тал ан белгілі бір санына дейін жина талады ж не к ніне немесе екі ретқ ғ қ ә ү
бірдей уа ытта жарияланып саудаланады.қ
Д. Бір д ркінді аукцион бойынша тапсырыстар бірінші ызметкер тіркеушіменү қ
ауызша немесе жазбаша т рде абылданады, сонан со  ол ба алы а аздардыү қ ң ғ қ ғ
сату  мен  сатып  алу а  т скен  тапсырыстарды салыстырып,  осыны  негізіндеғ ү ң
шоттарды  те естіру  шін  ба аны  туралайды.  Одан  кейін  тапсырыстарң ү ғ
аны тал ан белгілі бір санына дейін жина талады ж не к ніне немесе екі ретқ ғ қ ә ү
бірдей уа ытта жарияланып саудаланады.қ
24. зіліссіз брокерлік аукцион дегеніміз:Ү  
А. з клиенттері атынан сауда жасайтын брокерлер арасында несиелерді  келіпӨ ң
т суіне  байланысты к н бойында м мілелер жасалатын к дімгі  ор нары ынү ү ә ә қ ғ
білдіреді.
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В. з клиенттері атынан сауда жасайтын брокерлер арасында балансты  келіпӨ ң
т суіне  байланысты к н бойында м мілелер жасалатын к дімгі  ор нары ынү ү ә ә қ ғ
білдіреді.
С. з клиенттері атынан сауда жасайтын брокерлер арасында шоттарды  келіпӨ ң
т суіне  байланысты к н бойында м мілелер жасалатын к дімгі  ор нары ынү ү ә ә қ ғ
білдіреді.
Д. з клиенттері атынан сауда жасайтын брокерлер арасында тапсырыстардыӨ ң
келіп  т суіне  байланысты  к н  бойында  м мілелер  жасалатын  к дімгі  орү ү ә ә қ
нары ын білдіреді.ғ
25. Дилерлік аукцион дегеніміз: 
А.  Брокерлік  аукционнан  брокер  мен  клиент  арасында  делдал-сауданы
ж ргізетін  биржалы  маклерді  та айындалумен  ажыратылады.  Биржалыү қ ң ғ қ
маклер дилер ретінде ызмет жасайды, б л брокерлер клиенттеріні  м ддесінқ ұ ң ү

райды.  құ
В.  Брокерлік  аукционнан  брокер  мен  клиент  арасында  балансты  ж ргізетінү
биржалы  маклерді  та айындалуымен ажыратылады. Биржалы  маклер дилерқ ң ғ қ
ретінде ызмет жасайды, б л брокерлер клиенттеріні м ддесін райды.  қ ұ ү құ
С.  Брокерлік  аукционнан  брокер  мен  клиент  арасында  шоттарды  ж ргізетінү
биржалы  маклерді  та айындалуымен ажыратылады. Биржалы  маклер дилерқ ң ғ қ
ретінде ызмет жасайды, б л брокерлер клиенттеріні м ддесін райды.  қ ұ ү құ
Д.  Брокерлік  аукционнан  брокер  мен  клиент  арасында  несиені  ж ргізетінү
биржалы  маклерді  та айындалуымен ажыратылады. Биржалы  маклер дилерқ ң ғ қ
ретінде ызмет жасайды, б л брокерлер клиенттеріні м ддесін райды.  қ ұ ү құ

Студентерді  з бетімен дайындалу а арнал ан сына  с ра  жауаптарң ө ғ ғ қ ұ қ

        Ба алы а аздар деген не?ғ қ ғ
Ба алы а аздарды  е  ке  тара ан т рі акциялар мен облигациялар. Олардығ қ ғ ң ң ң ғ ү ң
бір-бірінен айырмашылы ы: ғ
-  Акцияны  сатып  алу  ар ылы  сіз  з  капиталы ызды  б лігін  акционерлікқ ө ң ң ө

о ам а сал анды ы ыз бен оны  иесі бол анды ы ыз туралы ку лік аласыз. қ ғ ғ ғ ғ ң ң ғ ғ ң ә
-  Облигацияны  сатып  алу  ар ылы  сіз  компания  немесе  мемлекетті  кредитқ ң
берушісі боласыз. Со ысы сізден облигацияларды сатып алу а міндеттенетінңғ ғ
борышкері із болады. ң
Акция  дивидент,  ал  облигация  пайыз  т рінде  кіріс  келеді.  Е  басты  кірісү ә ң
ба алы  а аздарды  сату  барысында  алынатын  ба алы  а аздар  нынығ қ ғ ғ қ ғ құ ң
сімінен т седө ү і.

       ор нары ында акциялар мен облигациялар т ріндегі ба алы а аздардыҚ ғ ү ғ қ ғ
сатып алу барысында жеке т л а андай кіріс т рін алады?ұ ғ қ ү
Ба алы  а аздарды  атал ан  т рінен  т сетін  кірісті  екі  категория а  б лугеғ қ ғ ң ғ ү ү ғ ө
болады:  Эмитенттерді  т лейтін  кірісі:  Акциялар  бойынша  —  дивиденттерң ө
(акционерлік  о ам  т лейтін  акция  бойынша  т леуге  жататын  кіріс).қ ғ ө ө
Облигациялар бойынша — дисконт немесе купон т рінде сыйа ы беру. Купонү қ
—  шы арылым  шарттарына  с йкес  эмитенттерді  облигация  номиналдығ ә ң қ

нынан жо ары т лейтін аражаты. Негізінен р жарты жылды та. Дисконт —құ ғ ө қ ә қ
номиналды  ж не ал аш ы орналастыру ны немесе облигацияны сатып алуқ ә ғ қ құ
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ныны  арасында ы айырмашылы . Ба а сімі — ба алы а азды сатып алуқұ ң ғ қ ғ ө ғ қ ғ
ба асы мен оны нары та сату ба асыны  арасында ы айырмашылы .ғ қ ғ ң ғ қ

Акция немесе облигация иесі болып табылатын жеке т л а-резидентте андайұ ғ қ
салы  міндетіні  туындауы м мкін?қ ң ү
«Бюджет салы ы мен зге де міндетті  т лемдер туралы» Р Кодексіні  144ғ ө ө Қ ң
бабына с йкес,  салы  салу а акциялар бойынша дивиденттер т ріндегі  кіріс,ә қ ғ ү
облигациялар  бойынша  сыйа ы,  сонымен  атар,  ба алы  а аздарды  сатуқ қ ғ қ ғ
барысында ы ба а сімі т ріндегі кіріс жатпайды.ғ ғ ө ү
         Мен кішігірім капитал иесімін, алайда оны  м лшері жылжымалы м лікң ө ү
нары ына салу шін аз бол анды тан, ба алы а аздар а салуды ж н к рдім.ғ ү ғ қ ғ қ ғ ғ ө ө
М ны алай ж зеге асыру а болады?ұ қ ү ғ
Тікелей  атыс ан  жа дайда  жеке  т л а  бас а  жеке  немесе  за ды  т л аданқ қ ғ ұ ғ қ ң ұ ғ
ба алы а аз  алады не брокер  ызметін  пайдаланады.  Е  алдымен инвесторғ қ ғ қ ң

андай  а аз  ал ысы  келетіндігі  туралы  шешім  абылдауы  тиіс.  Ал аш ық қ ғ ғ қ ғ қ
жа дайда, я ни ба алы а азды бас а т л адан алу шін, инвестор ба алы а азғ ғ ғ қ ғ қ ұ ғ ү ғ қ ғ
сатушы адамды табуы ажет.  Егер сатушы табылса,  инвестор ба алы а азық ғ қ ғ
сату-сатып  алу  туралы  келісімшарт  жасасады.  Атал ан  келісімшарттығ
нотариуста тіркетіп, ба алы а аздар ж не а шамен айырбас жасайды. Ба алығ қ ғ ә қ ғ

а аз жатсыз бол анды тан, оны тапсыру — ба алы а аздар станушыларық ғ құ ғ қ ғ қ ғ ұ
реестрін станушы — тіркеушіде ресімделеді. Б л жа дайда, тіркеушіден шотұ ұ ғ
ашып,  ба алы  а аздар а  меншік  ы ын  айта  тіркету  ж ніндегі  ажеттіғ қ ғ ғ құқ ғ қ ө қ
процедураларды  жаса ан  ж н.  Екінші  жа дайда,  инвестор  брокерді  та дап,ғ ө ғ ң
ба алы  а азды  сатып  алу  ж нінде  тапсырыс  береді.  Б л  ретте  инвестор  зғ қ ғ ө ұ ө
бетімен  сатып  алу  ж нінде  шешім  абылдайды  немесе  брокерді  ке есінө қ ң ң
пайдаланады. Брокерлік ызмет к рсету туралы келісімшарт жасалынып, жекеқ ө
т л а  брокер  клиентіні  шотына  ба алы  а азарды  сатып  алуы  шін  а шаұ ғ ң ғ қ ғ ү қ
аударады. Клиент ба алы а азды сату немесе сатып алу шін тапсырыс береді,ғ қ ғ ү
содан кейін брокер биржада м міле жасасады немесе биржалы  нары тан тысә қ қ
жердегі  бас а  бір  брокерден  ба алы  а аз  сатып  алады.  жымды  атысу.қ ғ қ ғ Ұ қ қ

жымды  атысу  барысында  инвестор  пай  немесе  инвестициялы  орҰ қ қ қ қ
акцияларын  сатып  алады  (ПИФ,АИФ).  Б л  шін  инвестор  инвестициялыұ ү қ

орларды  инвестициялы  стратегияларын  білуі,  белгілі  бір  инвестициялық ң қ қ
орды та дауы ж не пайды сатып алу шін ажетті  адамдар жасауы ажетқ ң ә ү қ қ қ

(Орталы  депозитарилерде шот ашу, аражат аудару ж не т. б.). Б л жа дайдақ қ ә ұ ғ
инвестициялы  шешімдерді инвестициялы  компаниялар ж зеге асырады.қ қ ү
        Ба алы а азды алай сатып алу а болады?ғ қ ғ қ ғ

аза станда ба алы а аздар операциясын биржада ж не биржадан тыс жердеҚ қ ғ қ ғ ә
ж ргізуге болады. Биржалы  орда ы ж мыс брокерлер ар ылы жасалынады,ү қ қ ғ ұ қ
алайда олар а комиссия т леу ажет.  Биржадан тыс нары та брокерлерсіз-ағ ө қ қ қ
ж мыс  жасау а  болады.  ор  операциялары  орталы ы  ар ылы  ж зегеұ ғ Қ ғ қ ү
асырылатын  м мілелерге  делдалдар  атысады.  Та ы  бір  айта  кететін  жайт,ә қ ғ
биржада  эмитенттерді  барлы ыны  акциялары  атыспайды.  йткені  сатыпң ғ ң қ Ө
алынатын ба алы а аздар сатылатын ба алы а аздар тізіміне енуі тиіс. Егерғ қ ғ ғ қ ғ
биржадан  тыс  ба алы  а аздарды  сатып/сатып  алса ыз,  арапайым жазбашағ қ ғ ң қ
т рде контрагентпен ба алы а аздарды сату-сатып алу келісімшартын жасап,ү ғ қ ғ
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оны нотариуста  тіркету  ажет.  Содан  кейін  сатушы тіркеушіде  ресімдететінқ
ба алы а аздар а деген меншік ы ын ткізуі туралы б йры ты толтырады.ғ қ ғ ғ құқ ғ ө ұ қ
Тіркеуші — ор нары ыны  к сіби атысушысы, ол реестр лгісінде ба алық ғ ң ә қ ү ғ

а аздарды  меншік ы ын тіркейді. Биржалы  сауда — йымдастырыл анқ ғ ң құқ ғ қ ұ ғ
нары та  сатып  алу  дегенді  білдіреді.  Сауда а  т су  шін,  брокерді  та дап,қ ғ ү ү ң
онымен  брокерлік  ызмет  туралы  келісімшарт  жасасу  ажет.  Одан  кейінқ қ
инвесторлар  брокерлік  шот  ашып,  о ан  ба алы  а аздарды  инвестициялау ағ ғ қ ғ ғ
ба ыттал ан  а шаны  аударулары  керек.  Осы  шоттан  ба алы  а аздарғ ғ қ ғ қ ғ
т лема ысы ж ргізіледі, сонымен атар а аздардан т скен аражат та атал анө қ ү қ қ ғ ү қ ғ
шот а келіп т седі. М нымен оса, инвесторлар брокерден депо шотын ашуық ү ұ қ
тиіс. Егер клиенттер а шасы арнайы брокерлік шотта жатса, ба алы а аздарқ ғ қ ғ
депода  са талынады.  Сатып  алын ан  ба алы  а аздар  д л  осы  жергеқ ғ ғ қ ғ ә
аударылады.
         Ба алы а азды алай сату а болады?ғ қ ғ қ ғ
Ол шін  тек  з  брокері ізге  осы  немесе  бас а  ба алы  а азды сату  туралыү ө ң қ ғ қ ғ
тапсырыс беру ажет. Сонымен атар, ба алы а азды биржадан тыс з бетіншеқ қ ғ қ ғ ө
сату а  да  болады.  Б л  жа дайда,  сатушы  сатып  алушыны  тауып,  оныменғ ұ ғ
сату/сатып алу келісімшартын жасасады. Келісімшарт нотариуста тіркелгеннен
кейін, ба алы а аз бен а ша аударымы ж реді.ғ қ ғ қ ү
       Ба алы а азды ашы  т сілмен немесе тікелей м міле дісімен сату дегенғ қ ғ қ ә ә ә
не?
Атал ан жа дайда биржада саудаласты ты ткізу т сілі айтылуда. « аза станғ ғ қ ө ә Қ қ

ор биржасы» А -да рбір т сілге аны тама беретін «Саудаласты ты ж ргізуқ Қ ә ә қ қ ү
т сілі туралы а ида» ж мыс жасайды. Ашы  саудаласты  т сілі — зге теә қ ғ ұ қ қ ә ө ң
жа дайда  тінішті  ана аттандыру  не  ана аттандырмау  м селесі  сауда ағ ө қ ғ қ ғ ә ғ

атысушыны  сын ан  тінішіне  байланысты  емес  ж не  сауда ақ ң ұ ғ ө ә ғ
атысушыларды  леуетті  шектеусіз  саны арасында  б секелестікті  болатынқ ң ә ә ң

саудаласты ы.  Тікелей  м мілелер  жасасу  т сілімен  тетін  саудаласты тағ ә ә ө қ
тінішті  ана аттандырылуы немесе ана аттандырылмауы атал ан тініштіө ң қ ғ қ ғ ғ ө

берген сауда атысушысына байланысты, ал м мілелер ата  т рде келісімді.қ ә қ ң ү
        Сатылып жат ан ба алы а аздар тізімін айдан алуыма болады?қ ғ қ ғ қ
Листингтік  компаниялар  тізімін  ор  биржасы  сайттарынан  табу а  болады.қ ғ
Жекелеп айтса ,  « аза стан ор биржасы» А  қ Қ қ қ Қ http://www.kase.kz/  сайтының
«Эмитенттер» айдарында ажетті а параттар сынады. Бас а ба алы а аздарқ қ ұ қ ғ қ ғ
жайлы  а парат  шетелдік  ор  биржалары  сайттарында  ж не  брокерлердіқ қ ә ң
здерінде болады.ө

         аржы  орталы ыны  арнайы  сауда  ала ында  ба алы  а аздарменҚ ғ ң ң ғ қ ғ
м мілелер жасасатын брокерлерді алай та дау а болады?ә қ ң ғ

аза стан  Республикасы  Алматы  аласыны  ірлік  аржы  орталы ыныҚ қ қ ң өң қ ғ ң
ызметін  реттеу  агенттігінде  мемлқ екеттік  тіркеуден  ткен  ж не  аза станө ә Қ қ

Республикасы  аржы  нары ы  мен  аржы  йымдарын  реттеу  ж не  ба ылауқ ғ қ ұ ә қ
агенттігінде  лицензиясы  бар  А О  атысушыларыны  тізбесі  бар.  Атал анӨҚ қ ң ғ
компаниялар  тізімі  Агенттік  сайтында  орналас ан  (қ http://www.rfca.kz//).
Арнайы сауда  ала ында ы сауң ғ даласты а  атысу  шін,  А О атысушысыққ қ ү ӨҚ қ
брокерлік ж не дилерлік ызметті ж зеге асыру лизенциясын алуы, соныменә қ ү

атар А О АСА операторы болып табылатын « аза стан ор биржасы» А -қ ӨҚ Қ қ қ Қ
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 «А» категориялы м шесі болуы ажет. А О АСА-да ба алы а аздарменң ү қ ӨҚ ғ қ ғ
м мілелер ж ргізе алатын брокерлік йымдар тізбесі « аза стан ор биржасы»ә ү ұ Қ қ қ
А  сайтында орналас ан (Қ қ http://www.kase.kz/, «Члены биржи» айдарында).
        Биржалы  ж не ресми валюталы  курс деген не?қ ә қ
А Ш долларына ша анда ы те гені  курсы — аза стан ор биржасыныҚ ққ ғ ң ң Қ қ қ ң
та ерте гі  (негізгі)  сессиясында  белгіленген  А Ш  долларына  ша анда ың ң Қ ққ ғ
те гені  орташа  лшемдік  биржалы  курсы.  Шетелдік  валюта а  атыстың ң ө қ ғ қ
те гені  ресми  курсы  —  ткен  саудаласты  ж мысы  к ніне  с йкес  алматың ң ө қ ұ ү ә
уа ыты бойынша са . 11-дегі қ ғ KASE-  та ерте гі сессиясыны  орытындысынаң ң ң ң қ

атысты те гені  орташа лшемдік биржалы  курсы.қ ң ң ө қ
        Хеджирлеу деген не?
Портфельдік  инвестициялауда ы  хеджирлеу  —  портфельге  (туынды)  аржығ қ

ралдарын  енгізу,  негізгі  позициялар  бойынша  шы ынды  те ететін  негізгіқұ ғ ң
актив ныны  згеруінен т сетін кіріс. М селен, инвестор 120 те геден 100құ ң ө ү ә ң
акция  сатып  алды.  Ол  оны  за  уа ыт  портфельде  са тауды  ойластырды.ұ қ қ қ
Алайда,  атал ан  акциялар ныны  т мендеп  кету т уекелі  бар.  Сонды тан,ғ құ ң ө ә қ
хеджирлеу, я ни, м мкін шы ын т рлерінен са тандыру ма сатында инвесторғ ү ғ ү қ қ
фьючерс немесе осындай акциялар а опцион алады. Мысалы, 7 айдан кейін 100ғ
акцияны  125  те геден  сату  ы ы  туынды  а аздар  шарттары  болыпң құқ ғ қ ғ
табылады,  ал  атал ан  келісімді  жасас ан  шін  инвестор  15  те ге  т лейді.ғ қ ү ң ө
Осылайша,  егер  7  айдан  кейін  акциялар  ны  120  те геден  110  те гегеқұ ң ң
т мендеп кетсе, инвестор з ы ын іске асыру ар ылы, 15 те гені райтынө ө құқ ғ қ ң құ
жалпы шы ынды (туынды ба алы а аз ны) теп, рбір акцияны 125 те геденғ ғ қ ғ құ ө ә ң
сата алады.
        Биржадан тыс м міле деген не?ә
Биржадан  тыс  м міле  —  тауарлар  немесе  ба алы  а аздарыә ғ қ ғ
йымдастырылма ан  нары та,  я ни  биржадан  тыс  жерде  сату/сатып  алу.ұ ғ қ ғ

М міле  нотариуста  тіркелетін  сату-сатып  алу  келісімшартын  жасау  т сіліә ә
бойынша  ресімделеді.  Есептесуді  тікелей  м міле  жасаушы  тараптарә

ақ да алайды.ғ
        Еурооблигация деген не?
Еурооблигация  (а ыл.  тілінде  —  ғ Eurobond)  —  бас а  елді  за ына  с йкесқ ң ң ә
шы арыл ан,  шетелдік  валютада  номиналдан ан  облигация.  Оны  ке іненғ ғ ғ ң ң
тара ан  т рі  А Ш-тан  тыс  А Ш  доллар  бойынша,  м селен,  лыбританияғ ү Қ Қ ә Ұ
за ына  с йкес  шы арылатын  еурооблигациялар.  Еурооблигациялар  бойыншаң ә ғ
есептесуді  ж ргізу  кезінде  екі  депозитарлы -клирингтік  ж йе  бар-  ү қ ү Euroclear
ж не ә Clearstream.
         ІРО деген не?
«ІРО»  с зіні  а ылшын  тілінен  тікелей  аудармасы  «ал аш ы  жариялыө ң ғ ғ қ қ
сыныс»  деген  ымды  береді.  Негізінен  б л  термин  барлы  инвесторлар аұ ұғ ұ қ ғ

арнап биржалы  немесе биржадан тыс ала да арапайым акцияларды сату менқ ң қ
сыныс жасауды білдіреді.ұ

        Инвестиция деген не?
Инвестиция  - лизинг  келісімшартын жасас ан  с ттен  бастап,  аржы лизингіқ ә қ

ралдарын  ос анда ы  м лікті  барлы  т рі  (жеке  олданыс а  арнал анқұ қ қ ғ ү ң қ ү қ қ ғ
тауарлардан бас а), сонымен атар, за ды  т л аларды  жар ылы  капиталынақ қ ң қ ұ ғ ң ғ қ

103



инвесторды  салатын  олар а  деген  ы ы  немесе  к сіпкерлік  ызмет  шінң ғ құқ ғ ә қ ү
олданылатын тіркелген  активтерді  суі.  Ба алы а аздар  нары ына с йкесқ ң ө ғ қ ғ ғ ә

инвестиция деген акциялар, облигациялар ж не т. б. аржы ралдарын алудыә қ құ
білдіреді.
         Секьюритизация деген не?
«Секьюритизация»  а ылшынны  ғ ң securities (ба алы  а аздар)  ж не  ғ қ ғ ә securitу
( ауіпсіздік) с здерінен шы ан. Секьюритизация -қ ө ққ  к сіпорын немесе банктіә ң

андай  да  бір  активтермен  амтамасыз  етіліп  шы аратын  ба алы  а аздарық қ ғ ғ қ ғ
(asset-backed securitization —  ABS).  О  бастан  секьюритизация  механизмі
ипотекалы  несиемен  амсыздандырыл ан  (қ қ ғ mortgage-backed securitization —
MBS)  ба алы  а аздар  шін  жасал ан.  Сызбасы  айтарлы тай  арапайым:ғ қ ғ ү ғ қ қ
банктер кепілдік пулын райды ж не соны  негізінде борышты  міндеттемеқұ ә ң қ
шы арады. Міндеттеме былайша рыл ан, оны  станушысы кірісті  белгіліғ құ ғ ң ұ ң
лесін алады. Пү улды  зі банктен дербес ж мыс жасайтын «арнайы та айындауң ө ұ ғ

компаниясы» бас армасына беріледі.  Кепілдік  пқ улыны  м ндай ерекшеленуің ұ
борышты  а аз станушыларын банк банкротты ыны  т уекелінен арылтады.қ қ ғ ұ ғ ң ә
Банк з кезегінде з балансынан за  мерзімді активтерді алып шы у ж не солө ө ұ қ ғ ә
ар ылы  оны  т лемпазды ын  арттыру  м мкіндігіне  ие  болады.қ ң ө ғ ү
Секьюритизация м мілесі активтерді  рбір т рі бойынша ба алы а аздардыә ң ә ү ғ қ ғ ң
белгілі  т рлерін  шы ару  м мкіндігін  береді.  «Секьюритизация  туралы»ү ғ ү

аза стан  Республикасы  За ыны  1  бабына  с йкес,  секьюритизация  —Қ қ ң ң ә
белгіленген активтермен амтамасыз етілген облигация шы ару жолы бойыншақ ғ
а шалай талап шегінімімен аржыландыру.қ қ
         Ба алы а аздар портфелі деген не?ғ қ ғ
Ол — бір ана инвестор а арайтын аржы ралдарыны  жиынты ы. Атал анғ ғ қ қ құ ң ғ ғ
портфельге  бір  (м селен,  тек  акциялар)  немесе  рт рлі  типті  (акциялар,ә ә ү
облигациялар, кепілдік ку лік ж не т. б.) ба алы а аздар кіреді.ә ә ғ қ ғ
         Портфель диверсификациясы деген не?
Портфель диверсификациясы — бір немесе бірнеше ба алы а аздар нынығ қ ғ құ ң
т мендеуі барысында ата  шы ындардан тылу ма сатында те к п ба алыө қ ң ғ құ қ ө ө ғ

а аздардан инвестициялы  портфельді ру.қ ғ қ құ
         ор нары ы деген не?Қ ғ

ор  нары ы — акциялар,  облигациялар  ж не  т.  б.  ба алы  а аздарды  сату-Қ ғ ә ғ қ ғ
сатып алу ж ніндегі йымдас ан ж не немі ызмет к рсететін нары  т рі.ө ұ қ ә ү қ ө қ ү
         Биржалы  м міле деген не, ол алай жасалады?қ ә қ
Биржалы  м міле  — биржада  аржы ралдары  бойынша жасал ан  м міле.қ ә қ құ ғ ә
Биржада ы  м міле  саудаласты а  атысушылар  тарапынан  м мілеге  тінішғ ә ққ қ ә ө
беру жолымен жасалады. арсы келген тініш (бірі — сатып алу, бірі — сатуҚ ө
туралы) шарттары екі жа ты ана аттандыр ан жа дайда м міле жасалады.қ қ ғ ғ ғ ә
         Ба алы а аздар нары ы деген не?ғ қ ғ ғ
Ба алы  а аздар  нары ы  (немесе  Капитал  нары ы  а ыл.  ғ қ ғ ғ ғ ғ Capital market)  —

рамына  ба алы  а аздар,  туынды  аржы  ралдары  ж не  т.  б.  жататынқұ ғ қ ғ қ құ ә
аржы  ралдарын  сату-сатып  алу  операцияларын  ж зеге  асыратын  аржық құ ү қ

нары ыны  рамдас б лігі. ғ ң құ ө
Ба алы а аздар нары ы жіктелуіні  бірнеше т сілі бар: ғ қ ғ ғ ң ә
Ба алы а аздар оз алысыны  сипаты бойынша (бастап ы, туынды) ғ қ ғ қ ғ ң қ
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Ба алы  а аздар  т рі  бойынша  (облигациялар  нары ы,  акциялар,ғ қ ғ ү ғ
келісімшарттар ж не т. б.) ә

йымдастыру лгісі бойынша (биржалы  ж не биржадан тыс).Ұ ү қ ә
       жатты  ба алы а аздар деген не?Құ қ ғ қ ғ

жатты  лгіде шы арыл ан ба алы а аздар.Құ қ ү ғ ғ ғ қ ғ
       Эмиссиялы  ба алы а аздар деген не?қ ғ қ ғ
Бір шы арылымы бойынша біры ай белгілері мен реквизиттері бар,  атал анғ ңғ ғ
шы арылым  шін  біркелкі  шарттар  негізінде  айналым а  т сетін  ж неғ ү ғ ү ә
орналастырылатын  ба алы  а аздар.  Эмиссиялы  ба алы  а аз  ретіндеғ қ ғ қ ғ қ ғ
акциялар мен облигацияларды арастыру а болады.қ ғ
        Атаулы ба алы а аз деген не?ғ қ ғ
Компания кітаптары иесіні  атына тіркелген ба алы а аз.ң ғ қ ғ
        Туынды ба алы а аздар нары ы деген не?ғ қ ғ ғ
Туынды  ба алы  а аздар  нары ы  —  инвесторларды  эмитентғ қ ғ ғ ң
андеррайтерлерінен  ал ан  ба алы  а аздарын  ба алы  а аздар  нары ында ығ ғ қ ғ ғ қ ғ ғ ғ
бас а субъектілерге айта сататын ор нары ы.қ қ қ ғ
         Ба алы а аздар ба аламасы деген не?ғ қ ғ ғ
Ба алама  -ғ  сату  немесе  сатып  алу  барысында  сатушы  не  сатып  алушының
белгілейтін тауар ны. Я ни те жылдам згеретін ба а, м селен, биржалы .құ ғ ө ө ғ ә қ
Кей-кездері  ба алама с раным/ сыныс ны емес,  тек жасал ан м міле нығ ұ ұ құ ғ ә құ
болып есептеледі.  Негізінен,  биржалы  сессияны  ашы  ж не  жабы  ны,қ ң қ ә қ құ
жо ары ж не т менгі к ндік н жарияланадығ ә ө ү құ
         «Акция» деген не?
Акция  —  акционерлік  о ам  тарапынан  шы арылатын  ж не  акционерлікқ ғ ғ ә

о амды бас ару а атысу, я ни жалпы жиындарда дауыс беру, сол бойыншақ ғ қ ғ қ ғ
тарату  (ликвидация) кезінде  дивиденд  ж не  о амны  жарты  м лкін  алуә қ ғ ң ү

ы ын д лелдейтін  ба алы а аз,  сонымен  атар  аза стан  Республикасықұқ ғ ә ғ қ ғ қ Қ қ
«Акционерлік  о ам  туралы»  за да  арастырыл ан  зге  де  ы тар.қ ғ ң қ ғ ө құқ қ
Акцияны  екі т рі болады — арапайым ж не арты шылы ты.ң ү қ ә қ қ
          Арты шылы ты акция деген не?қ қ
Арты шылы ты акция акционерлер шін дауыс беру ы ынсыз дивидендтерқ қ ү құқ ғ
т ріндегі  алыпты  кіріс  алу  ы ын  сынады.  Кей  жа дайлардаү қ құқ ғ ұ ғ
арты шылы ты акция о амды бас ару а атысу ы ын сынады.қ қ қ ғ қ ғ қ құқ ғ ұ
          арапайым акция деген не?Қ

арапайым акция акционер шін акционерлерді  жалпы отырысына атысып,Қ ү ң қ
дауыс  беру  ы ын,  салы  т ленгеннен  кейінгі  компанияны  кірісі  бол анқұқ ғ қ ө ң ғ
жа дайда  дивидендтер  алу  ы ын,  сонымен  атар  абылдан ан  аза станғ құқ ғ қ қ ғ Қ қ
Республикасы за намасыны  т ртібі бойынша ң ң ә таратыл ан (ғ ликвидациялан анғ )
кезде о ам м лкіні  б лігін иелену ы ын сынады.қ ғ ү ң ө құқ ғ ұ
           Дивидендтер деген не?
Дивидендтер  - акционерлік  о ам  тарапынан  з  акцияларыны  иелерінеқ ғ ө ң
(акционерлерге)  т ленетін  сыйа ы,  я ни  акционерлік  о ам  акционерлерө қ ғ қ ғ
арасында зіні  таза кірісін дивидендтерді т леу т сілі ар ылы ж зеге асырады.ө ң ө ә қ ү

        «Алтын акция» нені білдіреді?
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«Алтын акция» иегері акционерлерді  жалпы отырысыны  шешімдеріне, о амң ң қ ғ
жарлы ымен  белгіленген  директорлар  ке есі  мен  ат арушы  органдардығ ң қ ң
м селелеріне  тиым  салу  ы ына  ие.  «Алтын  акция»  жар ылы  капитал аә құқ ғ ғ қ ғ

атыспайды, ж не ол бойынша дивиденттер алынбайды.қ ә
        «Листинг» ж не «делистинг» атаулары андай ымды білдіреді?ә қ ұғ
Листинг  —  ба алы  а аздарды  ор  биржасында ы  ресми  сауда-сатты ағ қ ғ қ ғ ққ
жіберуді ,  оны  ор  биржасыны  ба а  белгілеу  пара ына  осуды  р сімі.ң қ ң ғ ғ қ ң ә
Делистинг — сауда йымдастырушыны  тізімінен ба алы а аздарды уа ытшаұ ң ғ қ ғ қ
немесе м лдем шы арып тастау.ү ғ
        Эмитент деген кім?
Эмитент  —  эмиссиялы  ба алы  а аздарды  шы аруды  ж зеге  асыратынқ ғ қ ғ ғ ү
компания.
        Инвестицияларды  андай т рлері бар?ң қ ү
Инвестицияларды  мынадай т рлері бар: ң ү
1. тару т сілі бойынша ә
Ішкі (отанды ) қ
Сырт ы (шетелдік) қ
2. орналасу т сілі бойынша ә
Тікелей 
Жанама (портфельдік) 
3. инвестициялау мерзімі бойынша 

ыс а мерзімді (бір жыл а дейін) Қ қ ғ
за  мерзімді (бір жылдан к п) Ұ қ ө

4. т уекелділік д режесі бойынша ә ә
Т менгі т уекелді (сенімді) ө ә
Жо ары т уекелді (еншілес)ғ ә
          Венчурлы  инвестициялар деген не?қ
Т уекелді капитал салымын білдіру ма сатында олданылатын термин. М ндайә қ қ ұ
инвестициялау  технологиялы  жа а  енгізілімді  ж зеге  асыруды  негізгіқ ң ү ң
лгілеріні  бірі  болып  табылады.  К сіпкерлікті  атал ан  т рі  к п  жа дайдаү ң ә ң ғ ү ө ғ

перспективасы  кепілдікке  алынба ан,  лкен  т уекелділікке  ие  жо арығ ү ә ғ
ылымды  ж не технологиялы  салада ылыми зерттеулер орытындыларынғ қ ә қ ғ қ

коммерциялизациялау а т нғ ә
         Тікелей инвестициялар деген не?

ндіріске ж не німні  на ты т рін ткізуге тікелей салынатын, акциялардыӨ ә ө ң қ ү ө ң
ба ылау пакетіне иелік жасауды амтамасыз ететін инвестициялар.қ қ
        Портфельдік инвестиция деген не?
Ба алы  а аздарды  портфель  т рінде  рыл ан  ба алы  а аздар ағ қ ғ ң ү құ ғ ғ қ ғ ғ
инвестициялау.  Портфельдік  инвестициялар  пайда  табу  ма сатында  ба алық ғ

а аздар а иелік ету. Алайда ол инвестор тарапынан атал ан ба алы а аздардық ғ ғ ғ ғ қ ғ
шы ар ан  мекемені  бас ару  немесе  ба ылауды  арастырмайды.  Капиталғ ғ қ қ қ

айтарымы ж ніндегі т уекелділік делдал а арайды.қ ө ә ғ қ

        Институционалды  инвестор деген кім?қ
Институционалды  инвестор — аза стан Республикасы за намасына с йкес,қ Қ қ ң ә
инвестицияларды ж зеге асыру ма сатында аражат тартатын за ды  т л а.ү қ қ ң қ ұ ғ
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        Жеке инвестор деген кім?
Жеке  инвестор  —  пайда  табу  ма сатында  з  аражатын  ба алы  а аздар ақ ө қ ғ қ ғ ғ
салатын  жеке  т л а.  Жеке  инвесторлар  ба алы  а аздар а  инвеұ ғ ғ қ ғ ғ стицияны  зө
бетінше салады немесе ба алы а аздар нары ыны  к сіби атысушылары —ғ қ ғ ғ ң ә қ
брокерлер не портфельді бас арушылар ызметін олданады.қ қ қ
         Туынды ба алы а аздар деген не?ғ қ ғ
Атал ан  туынды  ба алы  а аздарды  негізгі  активтеріне  атысты  ы ынғ ғ қ ғ ң қ құқ ғ
ку ландыратын ба алы а аздар. Осы орайда, негізгі активтер деген т сініккеә ғ қ ғ ү
биржаны  ішкі жаттарымен аны тал ан алыпты тауар топтамасы, ба алың құ қ ғ қ ғ

а аздар, валюта, аржы ралдары мен бас а да к рсеткіштер енеді.қ ғ қ құ қ ө
         Опцион деген не?
Опцион — бір тарап (опционды сатушы) сату немесе сатып алу а міндетті, алғ
екінші  тарап  (опционды  сатып  алушы)  атал ан  келісімшартта  к рсетілгенғ ө
м лікті  (негізгі  активті)  белгілі  бір  м лшерде,  келісілген  ба амен  сатып  алуү ө ғ
немесе  сату  ы ын  иеленетін  келісімшарт  т рі.  Саудаласты тықұқ ғ ү қ
йымдастырушы  жа ынан  осы  келісімшартты  жай-к йін  бір  лгіге  сал анұ ғ ң ү ү ғ

жа дайда, ол туынды ба алы а аз ретінде олданыс а ене алады.ғ ғ қ ғ қ қ
        Фьючерстік зара шарт деген не?ө
Фьючерстік  зара  шарт  —  б гінгі  к ні  белгіленген,  я ни  м мілені  жаса анө ү ү ғ ә ғ
с ттегі  ба а  бойынша,  біра  операцияны  зін  болаша та,  белгілі  бір  уа ытә ғ қ ң ө қ қ
аралы ынан кейін орындалатын сатып алу-сату ж ніндегі келісімдер.ғ ө
        Депозитарлы  олхат деген не?қ қ
Депозитарлы  олхат  — ба алы а аздарды  банкте  са таулы жат анды ынқ қ ғ қ ғ ң қ қ ғ
д лелдейтін  банк  тарапынан  туынды  ба алы  а аз  иесіне  берілетін  жат.ә ғ қ ғ құ
Депозитарлы  олхатты  сату  кезінде  сатушы  т л а  сатып  алушы а  атал анқ қ ұ ғ ғ ғ

олхатты  берген  банкте  са таулы  жат ан  ба алы  а аздар а  деген  меншікқ қ қ ғ қ ғ ғ
ы ын тапсырадықұқ ғ

         Своп деген не?
Своп — белгілі  бір  мерзім ішінде  белгілі  бір  шарттар  бойынша екі  жа тық ң

аржы  ралдарымен  айырбасы  ж ніндегі  келісімін  ку ландыратын  туындық құ ө ә
ба алы а аз т рі.ғ қ ғ ү
         «Орталы  депозитарий» ымы нені білдіреді?қ ұғ
Орталы  депозитарий — ба алы а аздарды тіркеу, са тау а атысты ызметқ ғ қ ғ қ ғ қ қ
т рін к рсететін арнайы коммерциялы  емес йым.ү ө қ ұ
         Трансфер- агент деген кім?
Трансфер- агент — з клиенттері арасында жаттарды абылдау ж не тапсыруө құ қ ә

ызметін сынатын ба алы а аздар нары ыны  к сіби атысушысы. қ ұ ғ қ ғ ғ ң ә қ
Трансфер-агент ызметі: қ
-тапсыру шін алын ан жаттарды тіркеу ж не есепке алуү ғ құ ә ; 
-клиенттерге тапсырыл ан жаттарды тіркеу ж не есепке алуғ құ ә ; 
- з  ызметінде  олданатын  электронды  база  м ліметтеріні  б тіндігінө қ қ қ ә ң ү

амтамасыз етуқ ;
-трансфер-агенттік ызметті ж зеге асыру барысында олданатын электрондық ү қ қ
ж йені  ж мыс абілеттілігін стау; ү ң ұ қ ұ
-бас а да функцияларды ж зеге асыруқ ү .
         Тіркеуші деген кім?
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Тіркеуші  —  растыру,  са тау  ж не  ба алы  а аздарды  стаушылардықұ қ ә ғ қ ғ ұ ң
реестрлер ж йесін ж ргізуді іске асыратын ба алы а аздар нары ыны  к сібиү ү ғ қ ғ ғ ң ә

атысушы.қ
         Кастодиан деген кім?
Кастодиан — клиенттерді  аржы ралдары мен а шаларын ж зеге асыратын,ң қ құ қ ү
есеп  ж не  олар  бойынша  ы тарын  растау,  оларды  са тау  ж нінде  зінеә құқ қ қ ө ө
міндеттеме абылдап клиенттерді  жаттамалы  аржы ралдарына са тауқ ң құ қ қ құ қ
ж не  аза стан  Республикасыны  за  актілеріне  с йкес  бас а  ызметә Қ қ ң ң ә қ қ
ж ргізетін ба алы а аздар нары ына к сіби атысушыү ғ қ ғ ғ ә қ
          «Миноритарий» немесе «миноритарлы  акционер» деген кімдер?қ
«Миноритарий»  немесе  «миноритарлы  акционер»  дегеніміз  акционерлікқ

о амны  дауыс беруші акциясыны  кемінде он пайызына ие акционер.қ ғ ң ң
          Акционер деген кім?
Акционер — компания акцияларыны  меншігі ы ына ие т л а.ң құқ ғ ұ ғ
          Облигацияны  номиналды  ны деген не?ң қ құ
Облигацияны  номиналды  ны — шы ару  барысында  эмитент  тарапынанң қ құ ғ
аны талатын  облигациялар  ныныны  а шалай  к рінісі,  я ни  о ан  оларқ құ ң қ ө ғ ғ
купонды  облигацияны  станушы а  пайызды  к рсеткіште  ай ындалатынқ ұ ғ қ ө қ
сыйа ы  т лейді,  сонымен  атар  оны  орнын  толтыру  кезінде  облигацияқ ө қ ң
станушысына т ленуге ажетті сома.ұ ө қ

         Нары ты  т уекелділік деген не?қ қ ә
Нары ты  т уекелділік  —  айналым  кезінде  ба алы  а азды  нары тық қ ә ғ қ ғ ң қ қ

ныны  згеру т уекелдігі. Бас аша айтса , т уекелділік дегеніміз, олайсызқұ ң ө ә қ қ ә қ
нары ты  жа дай серінен алын ан ба алы а аздар қ қ ғ ә ғ ғ қ ғ құныны  лдырауы, сізң құ
инвестор  ретінде  шы ын а  шырауы ыз  м мкін.  Осы  ретте  атал ан  ба алығ ғ ұ ң ү ғ ғ

а аздар а  эмитентті  несие  т леу  абілеттілігі  айтарлы тай  седі.қ ғ ғ ң ө қ қ ө
Т уекелділікті  атал ан  т рі  зіне  аса  лкен  ы ыласты  ажет  етеді  ж неә ң ғ ү ө ү қ қ ә
туынды ралдар секілді т. б. нары ты  ралдар ар ылы шектеліп, реттеледі.құ қ қ құ қ
            Ба алы а аздар айналымы деген не?ғ қ ғ
Азаматты - ы ты  м мілелер  жасасу  жолымен  ба алы  а аздар  иесініқ құқ қ қ ә ғ қ ғ ң
меншік ы ыны  екіншісіне туі.құқ ғ ң ө
           аржы нары ы деген не?Қ ғ

аржы нары ы — аржы ызметтерін к рсету ж не т тыну а, сондай-а  аржыҚ ғ қ қ ө ә ұ ғ қ қ
ралдарыны  шы арылуы  мен  айналысына  байланысты  арым- атынастарқұ ң ғ қ қ

жиынты ы.ғ
         Акционерлік о ам деген не?қ ғ
Акционерлік о ам — з ызметін іске асыру шін аражат тарту ма сатындақ ғ ө қ ү қ қ
акциялар шы аратын за ды  т л а.ғ ң қ ұ ғ
        Акционерлік о ам з акционерлеріні  м лкі алдында жауапкершілікқ ғ ө ң ү
станады ма?ұ

Акционерлік о ам з акционерлері м лкінен б лек м лік т ріне ие ж не онық ғ ө ү ө ү ү ә ң
міндеттемелері бойынша жауап бермейді. Акционерлік о ам з міндеттемелеріқ ғ ө
мен м лкі аясында жауапкершілікті станады.ү ұ
        Ірі акционер деген кім?
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Ірі  акционер  — Акционерлік  о амны  жалпы  саны 10  не  одан  да  жо арық ғ ң ғ
дауыс  беру  акцияларына  ие,  зара  кеілісімшарт  жасасу  негізінде  ызметө қ
ат аратын акционер немесе бірнеше акционерлер.қ
         Акцияларды  ба ылау пакеті андай ы  т рін сынады?ң қ қ құқ қ ү ұ
Акцияларды  ба ылау  пакеті  —  Акционерлік  о амны  абылдайтынң қ қ ғ ң қ
шешімдерін  аны тау  ы ын  сынатын  акциялар  м лшері.  Акциялардық құқ ғ ұ ө ң
ба ылау пакеті 50 пайызды рауы ажет ж не бір акция.қ құ қ ә
         Жариялан ан акциялар деген не?ғ
Жариялан ан  акция  —  шы арылымы  кілетті  орган  тарапынан  тіркелгенғ ғ ө
акциялар.
        Эмиссиялы  ба алы а аздарды орналастыру деген не?қ ғ қ ғ
Эмиссиялы  ба алы а аздарды орналастыру — ба алы а аздарды ал аш ық ғ қ ғ ғ қ ғ ғ қ
ба алы а азғ қ ғ дар нары ында сату.ғ
         Тикер деген не?
Тикер — 1) биржада ы со ы м мілені  ба амын тіркейтін рі оларды а паратғ ңғ ә ң ғ ә қ
таблосында ж гіртпе жолдар т рінде беретін электронды  ж йе;ү ү қ ү
 2)  а ымда ы  аржы  а паратын  а аз  таспада  жедел  беретін  телеграфтығ ғ қ қ қ ғ қ
аппарат.
        Брокер деген кім?
Брокер — клиент тапсырысы, аражаты ж не м ддесіне атысты эмиссиялық ә ү қ қ
ба алы  а аздар  ж не  зге  де  аржы  ралдарымен  м мілелер  жасасатынғ қ ғ ә ө қ құ ә
ба алы а аздар нары ыны  к сіби атысушысы.ғ қ ғ ғ ң ә қ
        Дилер деген кім?
Дилер  — з  атынан ж не  з  есебінен  делдалды  сауда  операциясын ж зегеө ә ө қ ү
асыратын  за ды  немесе  жеке  т л а.  Тауар  ткізу  ж йесінде  дилер  зң ұ ғ ө ү ө

ызметімен т пкілікті т тынушы а жа ын.қ ү ұ ғ қ
       аржы ралдары деген не?Қ құ

аржы  ралдары  —  аржылы  есеп  беруді  халы аралы  стандарттарыҚ құ қ қ ң қ қ
бойынша  аны тал ан  ба алы  а аздар  ж не  зге  де  аржы  нары ынық ғ ғ қ ғ ә ө қ ғ ң
активтері.
      Ба алы а аздар нары ы субъектісіні  ішкі жаттары деген не?ғ қ ғ ғ ң құ
Ба алы  а аздар  нары ы  субъектісіні  ішкі  жаттары  —  ба алы  а аздарғ қ ғ ғ ң құ ғ қ ғ
нары ыны  субъектісі,  онда ы  органдар,  рылымды  б лімшелер,ғ ң ғ құ қ ө

ызметкерлер ызметіні  т ртібі мен шарттарын, ызмет к рсету т рлері менқ қ ң ә қ ө ү
т леу т ртібін реттейтін жаттар.ө ә құ
       Андеррайтер деген кім?
Андеррайтер -брокерлік ж не дилерлік ызметті ж зеге асыру лицензиясына иеә қ ү
ж не  эмитенттерге  арнап  эмиссиялы  ба алы  а аздарды  шы ару  ж неә қ ғ қ ғ ғ ә
орналастыру  ж нінде  ызмет  к рсететін  ба алы  а аздар  нары ыны  к сібиө қ ө ғ қ ғ ғ ң ә

атысушысы.қ

        Эмиссиялы  консорциум деген не?қ
Эмиссиялы  консорциум  —  эмиссиялы  ба алы  а аздарды  шы ару  менқ қ ғ қ ғ ғ
орналастыру ж нінде эмитентке к мек к рсету ма сатында бірлескен ызметө ө ө қ қ
туралы келісімшарт негізінде жасал ан андеррайтерлер бірлестігі.ғ
         Шектеу деген не?
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Шектеу  —  ба алы  а аз  стаушыларыны  тізілім  ж йесінде  ж не  ба алығ қ ғ ұ ң ү ә ғ
а аздарды  са талуын кепілдендіру ма сатында ж зеге  асырылатын атаулық ғ ң қ қ ү
стаушыларды  есеп  ж йесінде  ба алы  а аздармен  байланысты  азаматты -ұ ң ү ғ қ ғ қ

ы ты  м мілелерді тіркеуге уа ытша салынатын тыйым.құқ қ қ ә қ
        Жеке шот нені амтиды?қ
Жеке  шот  — аржы ралдары ж не эмиссиялы  ба алы а аздар  ы ынқ құ ә қ ғ қ ғ құқ ғ
тіркеу ж не м мілені тіркеу шін тіркелген т л аны те дестіруге р сат беретінә ә ү ұ ғ ң ұқ
ба алы а аздар  станушыларыны  реестрлер ж йесінде немесе номиналдығ қ ғ ұ ң ү қ
станушыны  тіркеу ж йесінде болатын жазбалар жиынты ы.ұ ң ү ғ

        Жеке шот к шірмесі деген не?ө
Жеке шот к шірмесі  -ба алы а аздар атарына жатпайтын,  тіркеуші немесеө ғ қ ғ қ
номиналды  станушы тарапынан берілетін ж не белгілі бір уа ыт аралы ынақ ұ ә қ ғ
эмиссиялы  ба алы  а аздар  бойынша  тіркелген  т л аны  ы ынқ ғ қ ғ ұ ғ ң құқ ғ
д лелдейтін жат т рі.ә құ ү
         Ба алы а аздар станушыларыны  реестрлер ж йесі андай а парттардығ қ ғ ұ ң ү қ қ

амтиды?қ
Ба алы  а аздар  станушыларыны  реестрлер  ж йесі  —  станушылардығ қ ғ ұ ң ү ұ ң
белгілі бір уа ыт аралы ына эмиссиялы  ба алы а аздар ж ніндегі ы ынқ ғ қ ғ қ ғ ө құқ ғ
те дестіруді, ба алы а аздар м мілесін тіркеуді, сонымен атар атал ан ба алың ғ қ ғ ә қ ғ ғ

а аздар ы ыны  ж зеге асырылуы немесе айналымы бойынша тіркелгенқ ғ құқ қғ ң ү
шектеулер  сипаттамасын  амтамасыз  ететін  эмитент,  эмиссиялы  ба алық қ ғ

а аздар ж не станушылар туралы ма л мат жиынты ы.қ ғ ә ұ ғ ұ ғ
       Ба алы а аздарды  номиналды  станымы деген не?ғ қ ғ ң қ ұ
Ба алы а аздарды  номиналы  станымы — белігілі бір за ды  рекеттердіғ қ ғ ң қ ұ ң қ ә
ба алы  а аз  станушысыны  есебінен  ж не  атынан  номиналды  станымғ қ ғ ұ ң ә қ ұ
туралы  келісімшарт  немесе  Р-  «Ба алы  а аздар  нары ы  туралы»  За ынаҚ ң ғ қ ғ ғ ң
с йкес жасау. ә Сонымен атар, осындай станушыларды  ба алы а аздарыменқ ұ ң ғ қ ғ
жасал ан м мілені тіркеу ж не ба алы а аздар ж ніндегі  ы ты д лелдеуғ ә ә ғ қ ғ ө құқ қ ә
ж не тіркеу.ә
       Ба алы а аздар станушылары деген кім?ғ қ ғ ұ
Ба алы  а аздар  станушылары  —  ба алы  а аздар  станушыларынығ қ ғ ұ ғ қ ғ ұ ң
реестрлер  ж йесінде  немесе  номиналды  станымны  тіркеу  ж йесіндеү қ ұ ң ү
тіркелген ба алы а аздар ж ніндегі ы а ие т л а.ғ қ ғ ө құқ ққ ұ ғ
        Дефолт деген не?
Дефолт — эмиссиялы  ба алы а аздар ж не зге аржы ралдары бойыншақ ғ қ ғ ә ө қ құ
эмитенттерді  з міндеттерін орындамауы.ң ө
        Пай деген не?
Пай — шы арылымы жатты  емес лгідегі атаулы эмиссиялы  ба алы а аз.ғ құ қ ү қ ғ қ ғ
Мына  жа дайларды  д лелдейді:  -  пайлы  инвестициялы  орда  з  меншікғ ә қ қ қ ө
иелеріні  лесін -  пайлы  инвестициялы  ор активтері ж мысын то тат анң ү қ қ қ ұ қ қ
с тте сат аннан т сетін аражатты алу ы ын - пайлы  инвестициялы  орә қ ү қ құқ ғ қ қ қ

ызметіні  ерекшеліктеріне атысты зге де ы тарды.қ ң қ ө құқ қ
       Пайлы  инвестициялы  ор (ПИ ) деген не?қ қ қ Қ
Пайлы  инвестициялы  ор  —  д ние  ж зіне  аса  йгілі  жымдық қ қ ү ү ә ұ қ
инвестициялау  механизмі.  Оны  к мегімен  к птеген  инвесторлар  аражатың ө ө қ
арнайы  рыл ан  ор а  біріктіріледі  ж не  оны  к беюі  ма сатында  сенімқұ ғ қ ғ ә ң ө қ
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бас армасында ы  бас арушы  компания  мамандарына  тапсырылады.қ ғ қ
Бас арушы  компания  мамандары  ор  аражатын  орды  инвестициялық қ қ қ ң қ
декларациясына  с йкес  нары ты  т рлі  сегменттеріне  салады  ж не  олардыә қ ң ү ә
инвесторлар м ддесіне сай бас арады.ү қ
       ПИ -ты  т рлері андай?Қ ң ү қ
Пайлы  инвестициялы  орлар  ашы ,  жабы  ж не  интервалды  болыпқ қ қ қ қ ә қ
б лінеді:  -  ашы  орлар  —  бас арушы  компаниялар  тарапынан  пайлары  2ө қ қ қ
аптада бір реттен кем сатып алынбайтын орлар - жабы  орлар — пайшылар ақ қ қ ғ

орды  бас ару а  атысу  ж не  дивидендтер  алу  ы ын  сынатын  орлар.қ қ ғ қ ә құқ ғ ұ қ
Жабы  орды  бас арушы компаниясы пайшылардан пайларды сатып алу ақ қ ң қ ғ
міндетті  емес  -  интервалды  орлар  -  бас арушы  компаниялар  тарапынанқ қ қ
пайлары жылына бір реттен т мен сатып алынбайтын орлар.ө қ
         Бас арушы компания деген не?қ
Бас арушы компания — ПИ  ызмет к рсету саласында ы басты б лім, онық Қ қ ө ғ ө
тіркейді, шы арады ж не оны инвестициялы  пайлар а орналастырады, ордығ ә қ ғ қ ң
зге м лкі ж не ба алы а аздарды сату-сатып алу туралы шешім абылдайды,ө ү ә ғ қ ғ қ
кілетті  органда  тіркелген  Ережелерге  с йкес,  ПИ  активтерімен  сенімдіө ә Қ

бас аруды  ж зеге  асырады.  қ ү Бас арушы  компания  пайшылар а  аражаттық ғ қ
айтару а жауапкер (оларды  нары ты  ны бойынша).қ ғ ң қ қ құ

         Инвестициялы  пай деген не?қ
Инвестициялы  пай  -  орды райтын,  м лік  ы ына  деген  оны  иесініқ қ құ ү құқ ғ ң ң
лесін ку ландыратын атаулы ба алы а аз. ү ә ғ қ ғ Пай жаттты  емес лгіде ж зегеқұ қ ү ү

асырылады. Клиентті  пай иесі екендігін алын ан пайлар м лшері к рсетілетінң ғ ө ө
т уелсіз  тіркеуші  тарапынан  берілген  реестр  к шірмесі  д лелдейді.ә ө ә
Инвестицялы  пай  Бас арушы  компаниядан  з  иесіні  мына  жа дайлардық қ ө ң ғ
талап етуіне м мкіндік береді: - орды бас ару а тиісті; - сенім бас армасынанү қ қ ғ қ
т лема ы (жабы  ПИө қ қ Қ-тар); - пай станушыларды  жалпы отырысына атысуұ ң қ
(жабы  ПИқ Қ-тар); - сатып алу шін пайды сыну. зге ба алы а аздар т ріү ұ Ө ғ қ ғ ү
секілді  инвестициялы  пайларларды  сый а  тарту а,  м ра а  алдыру а,қ ғ ғ ұ ғ қ ғ
кепілдікке ою а, сату а болады.қ ғ ғ
       Пайшы деген кім?
Пайшы — пай иегері.
       ор пайларын кімдер иелене алады?Қ

ор пайларын жеке ж не за ды  т л алар иелене алады.Қ ә ң қ ұ ғ
      аражатты ПИҚ Қ-тар а инвестициялауды  пайдасы андай?ғ ң қ

аражатты ПИ -тар а салу ар ылы инвестор ба асы згеріп отыратын пай иесіҚ Қ ғ қ ғ ө
атанады.  Бас арушы  компания  тарапынан  ор  активтерін  к сіби  бас аруқ Қ ә қ
кезінде  пай  ба асы  седі.  ны  арт ан  пайларды  сату  ар ылы  инвесторғ ө Құ қ қ
бастап ыда сал ан аражат м лшерінен жо ары соманы алады.қ ғ қ ө ғ
        ПИ  м ліктері кімге арайды?Қ ү қ

орды райтын м лік инвестициялы  пай иелеріні  жалпы м ліктері болыпҚ құ ү қ ң ү
табылады. Ол лестік меншік ы ы бойынша олар а тиесілі.ү құқ ғ ғ
       ПИ  андай арты шылы тар а ие?Қ қ қ қ ғ
ПИ -ты  негізгі  арты шылы ы,  инвестор  айтарлы тай  аз  ана  аражатпенҚ ң қ ғ қ ғ қ
жымды  инвестициялау а атысу ар ылы ор нары ында к сіби бас арудыұ қ ғ қ қ қ ғ ә қ ң

барлы  арты шылы тарын  олданады.  қ қ қ қ ПИ  ар ылы  инвестициялан анҚ қ ғ
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кішігірім аражатты  зі диверсифицияланады, я ни пайлы  орды  активтеріқ ң ө ғ қ қ ң
т уекелді  азайту  шін  бір  мезгілде  ба алы  а азды  тек  бір  т ріне  анаә ү ғ қ ғ ң ү ғ
салынбайды. орды  ызметі туралы а парат айтарлы тай жетімді. МемлекетҚ ң қ қ қ
тарапынан ата  ба ылау. Же ілдікті салы  салу.қ ң қ ң қ
       ПИҚ-тар а  аражат  салуды  з  бетінше  ор  нары ына  аражаттығ қ ң ө қ ғ қ
инвестициялаудан айырмашылы ы неде?ғ
Инвестор  пай  сатып  алу  ар ылы  сенім  бас армасында ы  пай  нынық қ ғ құ ң
барынша суін к здеген к сіби бас арушы а аражат тапсырады.  Пай сатыпө ө ә қ ғ қ
алу ар ылы сіз к ш-жігерсіз, аз ана уа ыт аралы ында пайда табу м мкіндігінқ ү ғ қ ғ ү
иеленесіз.  М нымен  оса,  жеке  инвесторлармен  салыстыр анда  бас аруда ыұ қ ғ қ ғ
аса  лкен  аражат  м лшері  бас арушы  компания а  а шалай  аражаттыү қ ө қ ғ қ қ
пайшылар а  аса  тиімді  шарттар  бойынша  ж не  те  т менгі  шы ынсызғ ә ө ө ғ
инвестициялау а жол ашады.ғ
       Бас арушы компания пайшылар а арнап андайда бір есеп беруге міндеттіқ ғ қ
ме?
        Бас арушы компания пайшы а арнап оны  с ранымына атысты ордық ғ ң ұ қ қ ң

ызметі ж ніндегі кез-келген м селе бойынша есеп беруге міндетті.қ ө ә
       Акционер талаптары бойынша о ам тарапынан орналас ан акциялардық ғ қ
теу андай жа дайда ж зеге асырылады?ө қ ғ ү

Акционерлік о ам туралы За ны  27 бабы 1 тарма ына с йкес,  орналас анқ ғ ң ң ғ ә қ
акцияларды  теу  о ам  тарапынан  о ам  акционеріні  талабы  бойыншаө қ ғ қ ғ ң
жасалуы тиіс. Ол акционерлерді  жалпы отырысында т мендегідей шешімдердің ө

абылдау кезінде сыныла алады: 1. о амны  айта рылуы; 2. о амны  іріқ ұ Қ ғ ң қ құ Қ ғ ң
немесе м дделі т л аны  атысуымен м міле жасасуы; 3. Атал ан акционердіү ұ ғ ң қ ә ғ ң
акциялары бойынша ы ты шектейтін о ам жар ысына толы тырулар менқұқ қ қ ғ ғ қ
згертулер енгізу.ө

         Дивиденттер андай жа дайда т ленбейді?қ ғ ө
А  туралы  За ны  22  бабыны  4  ж не  5  тарма ына  с йкес,  дивиденттерҚ ң ң ң ә ғ ә

о амны  зі  сатып  алма ан  немесе  орналастырма ан  акциялары  бойыншақ ғ ң ө ғ ғ
т ленбейді.  о амны  арапайым ж не  арты шылы ты акциялары бойыншаө Қ ғ ң қ ә қ қ
дивидендтер т ленбейді.ө

о амны  ба алы а аздарын ерекше сатып алу ы ы нені білдіреді?Қ ғ ң ғ қ ғ құқ ғ
       А  туралы За ны  16 бабыны  1 тарма ына с йкес, о амны  арапайымҚ ң ң ң ғ ә қ ғ ң қ
акцияларына  конвертацияланатын  жариялан ан  акциялар  немесе  бас а  дағ қ
ба алы  а аздарды  орналастыру а  ж не  б ан  дейін  сатып  алын ан  ба алығ қ ғ ғ ә ұғ ғ ғ

а аздарды орналастыру а ниет білдірген о ам, оларды сату а дейін 30 к нқ ғ ғ қ ғ ғ ү
б рын  жазбаша  т рде  немесе  баспас з  бетінде  жариялау  ар ылы  зұ ү ө қ ө
акционерлеріне оларда бар акция ба асы бойынша те  шарттар негізінде ба алығ ң ғ

а аздарды алуды сынулары міндетті.  қ ғ ұ о амны  арапайым акцияларына иеҚ ғ ң қ
акционер  арапайым  акциялар  немесе  бас а  да  ба алы  а аздарды  ерекшеқ қ ғ қ ғ
сатып  алу а  ылы.  о амны  арты шылы ты  акцияларына  ие  акционерғ құқ Қ ғ ң қ қ

о амны  арты шылы ты акцияларын ерекше сатып алу ы ына ие.қ ғ ң қ қ құқ ғ
       Акционерлік о амны  ызметі туралы а паратты алай алу а болады?қ ғ ң қ қ қ ғ

о ам  тарапынан  акционерге  андай  а парат  ж не  андай  жаттар  тізіміҚ ғ қ қ ә қ құ
ажет?  қ А  туралы  За ны  14  бабы  1  тарма ы  7)  тарма шасына  с йкес,Қ ң ң ғ қ ә

акционер  о ам а  оны  ызметі  туралы  жазбаша  с раным  жіберуге  ж неқ ғ ғ ң қ ұ ә
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с раным  абылдан ан  к ннен  бастап  30  к н  ішінде  ажетті  жауап  алу аұ қ ғ ү ү қ ғ
ылы.  жаттар  тізімі  А  туралы  За ны  79  ж не  80  баптарыменқұқ Құ Қ ң ң ә

абылдан ан.қ ғ
       андай  жаттар  акционерді  эмиссиялы  ба алы а аздар а  меншікҚ құ ң қ ғ қ ғ ғ

ы ын ж не осы ы ты д лелдеу т ртібін д лелдейді?құқ ғ ә құқ қ ә ә ә
«Ба алы а аздар нары ы туралы» Р За ыны  38 бабы 1 тарма ы талаптарынағ қ ғ ғ Қ ң ң ғ
с йкес,  эмиссиялы  ба алы а аздар бойынша ы  д лелі ба алы а аздарә қ ғ қ ғ құқ қ ә ғ қ ғ
стаушыларыны  реестрлер  ж йесінде  немесе  орталы  депозитариді  тіркеуұ ң ү қ

ж йесінде  ба алы  а аздар  стаушыларыны  жеке  шот  к шірмесін  сынуү ғ қ ғ ұ ң ө ұ
жолымен ж зеге асырылады.ү
       Капиталды тарту механизмі ретінде ба алы а аздар нары ыны  андайғ қ ғ ғ ң қ
арты шылы ы бар?қ ғ
Ба алы а аздарды шы ару (эмиссия) компания шін тартымды. Ол мынадайғ қ ғ ғ ү
м мкіндіктер сынады: -ү ұ  ажетті а шалай м лікті тарту мерзімін згертіп т ру,қ қ ү ө ұ
тиімді  мерзім та дау -ң  тартылатын аражат ресурстары бойынша тиімді  нқ құ
белгілеу -тартылатын аражат м лшерін л айту.қ ө ұ ғ
      Тіркелген пайызды  табысы бар ба алы а аздар нары ы деген не?қ ғ қ ғ ғ

р т рлі эмитентпен шы арыл ан ба алы а аздарды  негізгі немесе айталамаӘ ү ғ ғ ғ қ ғ ң қ
нары ығ
      тімділік деген не?Ө
Фирма з міндеттемелерін уа ытылы теуі шін зіндегі  активтерді а шалайө қ ө ү ө қ

аражат а жылдам айналдыру м мкіндігі.қ қ ү
    Жар ылы  ор деген не?ғ қ қ

рылтайшыларыны  к сіпорындарды ,  фирмаларды ,Құ ң ә ң ң  компаниялардың
т ра ты иелігіне беретін материалды  ж не а шалай аражаттар жиынты ы.ұ қ қ ә қ қ ғ
    Арты шылы ты облигациялар деген не?қ қ
Жазылушы а нары ты  ба адан т мен ба а бойынша сынылатын облигация.ғ қ қ ғ ө ғ ұ
Ба алы а аздарды сатып алушы рбір адам зғ қ ғ ә ө  болаша ын аржыландырады.ғ қ
Демек  б лұ  істі  ол не рлым  ерте  бастаса,  со рлым  к пғұ ғұ ө  пайда  т сіреді.ү
К бінесе,  к рілік  шаө ә қ зейнета ы  жина тарымен  амтамасыз  етіледі.қ қ қ
Дегенмен,  арты  аражаты ыз  болса,  андай  дақ қ ң қ  бір  зат немесе  авток лікө
алудан  б рын,  аза станды  дамы ан  компаниялар  акцияларыұ қ қ қ ғ
мен облигацияларын сатып ал аны ыз ж н. Кез-келген б йым уа ыт теғ ң ө ұ қ ө  келе
жарамсыз  халге  т сіп,  немі  ж ндеуді  талап  етеді.  Алү ү ө  ба алы  а аздарғ қ ғ
к нү  ткен сайын ны артып, зө құ ө  иесі мен оны  отбасына лкен кіріс т сіреді.ң ү ү
Ба алы  а аздар  лестік  (акциялар)  ж не  борышты  (облигациялар)  болыпғ қ ғ ү ә қ
екі негізгі топ а б лінеді.қ ө  

        Облигация деген не? 

Облигация —  эмитентті  инвестордан  ал ан  соманы  айтару  ж ніндегің ғ қ ө
міндеттемесі  мен белгілі  уа ыт  аралы ында  пайызды  т лем  т леуі  туралық ғ қ ө ө
келісімшарт.  Облигация —  сату а  ж не  сатып  алу а  болатын,  арыздығ ә ғ қ ң
барлы ын д лелдейтін жат. Облигация борышты  ба алы а аз т рі болыпғ ә құ қ ғ қ ғ ү
саналады.  Облигацияны  сатып  алу барысында  сіз эмитентке  арыз  а шақ қ
бересіз.  Облигация  шектеулі  мерзімге  шы арылады,  облигация  айналымығ
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барысында  эмитент  облигация  стаушысына  оны  номиналды  нынанұ ң қ құ
міндетті,  та айындал ан  пайызын  т леп  т рады.  Акциямен  салыстыр андағ ғ ө ұ ғ
облигация  ны  жылдам  ауыт усыз.  Облигация  стаушысықұ қ ұ
зө  инвестициясынан пайызды  лгідегі бекітілген кірісті табу а сенім артады.қ ү ғ

Облигацияларды  акциялардан  айырмашылы ы:ң ғ  Б ан  дейін  атап  ткендей,ұғ ө
облигациялар акциялар а ара анда азғ қ ғ  т уекелді. ткені, облигацияларда т лемә Ө ө
а ыны алдын алағ  белгілі: т лем мерізімі менө  оны  м лшері на ты белгіленген.ң ө қ
Осылайша,  инвестор а  белгіленген  кірісті  берілуі  менғ ң  белгілі  уа ыт  ішіндеқ
а шалай  м лікті  айтарылымы  кепілдікке  алынады.  Екіншіден,  инвестор,қ ү ң қ
облигацияны сатып алу барысында банкротты а апарар апатты  т уекелденққ қ ә
бас а  (м ндай  жа дай  теқ ұ ғ ө  сирек  кездеседі)  компания-эмитентті  бизнес-ң
т уекелін  зә ө  мойнына  алмайды.  М нымен  оса,  облигациялар  бойыншаұ қ
т лемдер  эмитент  кірісіні  лкендігіне,  салалар  менө ң ү  экономиканы  дамыту
перспективаларына  еш атыссыз.  рбір  компания  ж мыс  ортындысынанқ Ә ұ қ
бас а  зіқ ө  шы ар ан  облигациялар  бойынша  толы  т рде  т лемдер  ж ргізугеғ ғ қ ү ө ү
міндетті. Ал акциялар стаушылары дивидендті рұ ә  уа ытта алақ  бермейді. Егер

андай дақ  бір на ты акциялар бойынша дивидендтер т ленбесе, онда олардық ө ң
ны  т мендеп,  лкен  шы ын а  апарады.  шіншіден,  инвесторларқұ ө ү ғ ғ Ү

облигациялар а  атысты  нары ты  нғ қ қ қ құ  сімі  бойынша  осымша  кірісө қ
ала алады.  Егер,  нары ты  нқ қ құ  артса,  инвестор  а аздарды  сатып,  осымшақ ғ қ
пайда  табады.Облигациялар —  т уекелге  бармастан,  пайда  табуды  к здегенә ө
инвесторлар  шін  тамаша  м мкіндік.  Облигациялар  нары ыү ү ғ  —  аражаттық
инфляциядан  са тап  ана  оймай,  ед уір  к лемде  кіріс  т сіретін  зіндікқ қ қ ә ө ү ө
«тыныш айла ». Облигация тем мерзімін к ткісі келмеген инвесторлар шінқ ө ү ү

алыпты  мерзімінен  б рын  теу  м мкіндігі  барқ ұ ө ү  облигациялар  тиімді.
Компания —  эмитент  сатып  алу нын  алдын  алақұ  хабарлайды  (оферта
жариялайды).  Инвестор  зіні  леуетті  кірісін  есептеп,  офертаны  олдануө ң ә қ

ажет  пеқ  екендігін  немесе  облигацияларын  зө  инвестициялы  портфеліндеқ
алдыру керек пеқ  екендігін аны тайды.қ

      Облигацияларды алай сатып алу а болады?қ ғ

Ба алы  а аздарды  бас а  т рлері  секілді  облигациялар  электронды  жазбағ қ ғ ң қ ү қ
т рінде  кездеседі.  Алү  оларды  сату  не сатып  алу а  брокер  ж рдем  к рсетеді.ғ ә ө
Брокер  тінішті  биржа а  тапсырады,  кезекті  облигация  зө ғ ө  иесін  згертеді.ө
Сонымен,  сіз брокермен  ызмет  к рсету  келісімшартын  жасасып,  екіқ ө  т рліү
шот ашасыз.  Ал аш ысына  сізғ қ  облигацияны  сатып  алу а  ажетті  аражаттығ қ қ
саласыз.  Ал екіншісінде  (депо  шоты)  облигацияларды  здері  жатады.  Егерң ө
инвестор  б ан  дейін  ба алы  а аздарды  бас а  т рлерімен  ж мыс  жаса анұғ ғ қ ғ ң қ ү ұ ғ
болса,  атал ан шотты  екіғ ң  т рі  деү  онда бар демек. Сізді  облигацияны сатыпң
ал анды ы ыз  жайлы  м лімет  брокер  менғ ғ ң ә  депозитариде  тіркеледі.  Атаулы
шоты ызда  сатып алын ан облигациялар  жатады.  Брокерлерді  зң ғ ң ө  а аздарық ғ
б лек шотта са талынады, демек сізді  шоты ыздан андай даө қ ң ң қ  бір а азды сатуқ ғ
не сатып алу м мкін емес. Депозитариде облигациялары ызды  андай даү ң ң қ  бір
брокер ар ылы сатып ал анды ы туралы м лімет белгіленеді. Сізді  брокері ізқ ғ ғ ә ң ң
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сізді  а аздары ызды  номиналды  стаушылары  болып  табылады.  Алайдаң қ ғ ң ң ұ
облигацияларды  на ты иесі текң қ  сізсіз.

 

Тест с ра тарыны  жауаптарыұ қ ң

     1                                  2                                 3                                 4
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Тест № жауап
1 В
2 С
3 Д
4 А
5 С
6 Д
7 В
8 А
9 С
10 В
11 Д
12 С
13 В
14 Д
15 А
16 А
17 С
18 В
19 Д
20 В

Тест № жауап
1 С
2 В
3 Д
4 С
5 А
6 А
7 С
8 В
9 В
10 А
11 С
12 А
13 Д
14 Д
15 А
16 Д
17 В
18 С
19 А
20 А
21 Д
22 В
23 Д
24 А
25 С
26 Д

Тест № жауап
1 В
2 Д
3 С
4 В
5 Д
6 А
7 С
8 В
9 С
10 А
11 А
12 В
13 С
14 С
15 Д

Тест № жауап
1 С
2 В
3 Д
4 А
5 В
6 Д
7 С
8 А
9 В
10 А
11 Д
12 В
13 С
14 А
15 А
16 В
17 Д
18 С
19 В
20 А
21 С
22 А
23 В
24 Д
25 А
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	Облигацияларды сатып алу жолдары. Бағалы қағаздарды сатып алушы әрбір адам өз болашағын қаржыландырады демек. Бұл істі ол неғұрлым ерте бастаса, соғұрлым көп пайда түсіреді. Көбінесе кәрілік шақ зейнетақы жинақтарымен қамтамасыз етіледі. Дегенмен, артық қаражатыңыз болса, қандай да бір зат немесе автокөлік алудан бұрын, қазақстандық дамыған компаниялар акциялары мен облигацияларын сатып алғаныңыз жөн. Кез-келген бұйым уақыт өте келе жарамсыз халге түсіп, үнемі жөндеуді талап етеді. Ал бағалы қағаздар күн өткен сайын құны артып, өз иесі мен оның отбасына үлкен кіріс түсіреді. Бағалы қағаздар үлестік (акциялар) және борыштық (облигациялар) болып екі негізгі топқа бөлінеді.
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